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OM DETTA PROSPEKT

Definitioner samt folja alla dana restriktioner. Vare sBolaget, eller
| detta prospekt géller foljande definitioner om ingeitanges: Sedermer&ondkommissiortar nagot juridiskt ansvar for nagra
Me d 0Bol agEnersizé e b VBnersize o Qy med overtradelser av ndgon sadan restriktion, oavsettentradelsen

organisationsnumm2817518.Me d O Fi r st Nasdag t h 6 beg& a erpotentiell investerare ellegnéannan.
Stokholm FirstNorth. Med 6 Eur ocl ear Swedend avses Euroclear

Sweden AB med organisationsnumi®e$1128074 och med Informationen i dettarpspek har tillhandahallits av Bolaget och
6EurociehandBb avses Eur oc | e arandr& kalldr somd identigras indetspekt. Spridning av
organisationsnumm&061448). prospektet till annan person g&lan mdtagare som angivies/
Sedermer&ondkommissioreller representanter for cesiler de
Vardepappersmarknadslagen eventuella personer som kan haaaslfor att ge rad till sddan
Prospektet har upprattats i enlighet med den finska mottagare rérande prospektetinietilldten, och réjande av dess
vardepappersmarknadslagen (746/2012, inklusive &ndringar), innehdll utan foregade skfiligt medgivande av Bgkt ar
kommissionens foérordning (EG) nr 809/2004, sikkiandringar forbjudet.
(Bilaga [lll, XXII och XXV]) om genomférande av

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i friga om  Revisorns granskning

informationen i prospekt, utformningen av dessa, inférlivande Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
genom hanvisning samt offentliggérande av prospekt och inférlivade genom hénvisning har ingen information i prospektet
spridning av avnser, finansministeriets férordning om prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

som avses i-3 kap. i vardepappersmarknadslagen (1019/2012)

samt av den finska Finansmdpt i onen (006 FF | 808 ) Peospgkiettifigangligte gl er och

riktlinjer. Prospektet finns kjangligt p&nersizeskontor samt p& Bolagets
hemsida wwwenersize.com Prospektet kan ocksd ndm
Finansinspektionen SedermerBondkommissicshemsia (www.sedermera)se
Den finskaFinansinspektionen har d@s april 2017 godkéant
prospektet (dinummerFIVA 15/02.05.04/201)7men ansvarar Annan information eller dokumentatitiiganglig p& Bolagets
inte for riktigheten av de i prospektet angiwppgifterna.l hemsida vjww.enersize.cQmalternavt annan information eller
enlighet med prospektforordningen, kommer prospektet och  dokumentationdn detta prospekt pa annan hemsida &r inte en del
information inférlivad genom héanvisning att blssparterd av detta prospekt och investerare ska €] basera sitt
genomanmalartill svenska Finansinspektior@n anvandning i investeringsbeslut pa sadan information.
Sverige.
Uttalanden omomvérld ochframtid
Nyemissionen ochprospektetsdistributionsomrade Uttalanden omomvarldenoch framtila férhallanden i detta
Erbjudandet i dettarpspekt riktar sig inte till allmanheten i nadgot prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
annat land an Sverige. Ingenrdtpar vidtags eler kommer att handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
vidtas i ndgon annan jurisdiktion $werige sonskulle tilléa uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
erbjudande av aktierna till dhheten, eller tité innehav, gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa laritten ar val
spriching av detta prospekt eller ndgot annat materiatligirtiid genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom
Bolaget eller aktierna igod annarjurisdktion i vilken atgard alla framtidsbedémningar, ar férenade med osékerhet.
kravs for sdent syfte. Spridningen av dett@aogpekt och
erbjudandet dt forsghingen av aktierna som prospektet ar Styrelsen forsakrar att information frdn referenser och
hanfaligt till kan i vissa jurisdiktioneara foremal forestriktioner kallhanvisningar har &tergivits korrekt ochd afvitt styrelsen
i lag.prospektet far inte distribue@h aktiernaom prospektet ar kamer till och kan forsakra genom jamférelse med annan
hanfdligt till kan inte forsaljasUSA, Australien, Japan, Kanada, information som offentliggjorts av berérd |@ertga uppgifter har
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
andra landedéar distributinen eller denna Erbjudandetiver felaktig eller missvisande.
ytterligare atgarder enligt fomgie mening eller strider mot regler
i s&dant landAktierna i Erbjudandet har integistrerats och Avsikt att noteras paNasdaq StockholmFirst North
kommer inte att regisras enligt den vid var tid géllande U.S. Styrelsenknersizénarfor avsikt atensékom attnoteraBolagets

SecuritesActf@ 1933 (66.Securities Act die)paFirst North. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka
for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.

Personer som mottatt eexemplar av dettprospekt alaggs av

Bolaget och Sedermefandkommissioratt informera sig om

Nasdaq Stockholm First North
First North &r eralternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdag. Del
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regle
de juridiska krav som stalls for handel p& en regharikdad. En placering i ett bolag som handlas pa
North ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag v
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som évervakar att efigidena. Nasdal
Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North.
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Sammanfattningar bestar av informatipsis#icer iupunkter numrerade i avdnit®i-B.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittentirEftersom|vissa
tillampliga for alla typer av prospekid@hfafetas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluder:
sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mdjligt att ingen relevant information kan ges ré
Informationen har da ersatts médlerskkrt i vni ng av punkten tillsammans med

SAMMANFATTNING

Avsnitt A 8 Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till pros
Varje beslut om aitvestera i de vardepappem erbjudska laseras pa €
bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den inv
som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagsti
tvungen att svara fdwostnaderna vid éverséttning av prospektet inng
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de pers
lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav, men en
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig oftieznlig med de and
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervags
investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till Ej tillAmplig. Inga finansiella mellanh&nder nyttias for efterfo
finansiella aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
mellanhander

Avsnitt B 8 Emittent

B.1 Firma EnersizeOyj, 2317518, ar ett publikt aktiebolaglandelsbetecknieg ar
Enersize

B.2 | Sate och bolagsform EnersizeOyj har sitt séate Bjorneborg Finland Bolaget bildadesFinland
enligt finsk rattoch bedriver verksamhet enlffgtsk ratt. Bolagetar ett
publikt aktiebolag ochbolagets associationsform regleras fiagka
aktiebolagaben (208624.

B.3 | Verksamhet Enersize Oyj bedriver verksamhet inom tryckluftssystem. Bolagets
inkluderarutvecklingoch férséljning av analysverktyg for energibesy
inom tryckluftssystem samt konsultationstjanster inom samma falt.

Enersiz Oyjs plattform bestar av flera bestandsdelar; sensorn
molnldsning med big datantering och analysverktyg. Genom den data
sensorerna insamlar kan ineffektivitet och driftstérningar i tryckluftssy
upptéackas och Enersize kan darigenofektafisera tryckluftssystem
Effektiviseringarngenereragnergibesparing onpp till30 procent.

Bolagetgriméara marknad &r i dagslaget Kina, ett industrilanettretolrt
behov av energibesparande system. | Kina forbrukar tryckluftssysten
cirka 300400 TWh, vilket motsvarar kostnader om cirka584miljarder
EUR:2 Kinas industri slapper dessutom ut stora mangder Kkolg
Jamforelsevis motsvarar 1 kWh i Kina dd@@gram koldioxid medan
kWh i Sverige motsvarar cirka 41 gram koldigxidningen till den hog
andelen koldioxidutslapp i samband med kinesisk energi beror pa
kinesiska marknaden till stor del anvander kolkraft som energikalla.

Potentiella kunder fér Enersi@yj ar alla industrier med tryckluftssyst
Bolaget br idag flera befintliga avtal i Kina och Europa.

1 http://www.reuters.com/articlepomezonsumptiddd SL3N15104C
2 https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/KeyWorld2016.pdf
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B.4a

Trender

Energi &r en grundpelare i den moderna ekonomin och energi ¢
Overallt. Energikonsumtionen bidrar emellertid till globala problem, ¢
stérsta och mest valkédnda problemet ar klirdatdéngarna och d
utmaningar dessa medfér. Med anledning darav akemsrgition och
energibesparingtt allt viktigare diskussionsédmne och globalt genom
forandring dar bade individer och foretag forandrar sin energikons
och energiproduktiomot en mer hallbar inriktningnersize bedémer avq
att politiska beslut pa lokal sdval som nationell nivd samt 6verenskol
emellan lander kan komma att ytterligare oka pressen pa foretag af
sin energianvandning

Enersize Oyj har under Bhafttva projekt som natt vinstdelningsfas ¢
bedomer att marknaden genomgar en férandring gentemot e
energibesparandend Vidare bedomer Bolaget att en genomgéende
ar att foretag inom branschen intresserar sig for att utveckla stahil
effektivardryckluftssystem.

Bolagetsverksamhet &r till stérsta delutwecklad varvid Bolaget utoy
ovanstaende inte kanner tifigra kanda, betydande trender som pay
bolagetller den bransch inom vilkEnersizeDyj verkar.

B.5

Bolagsstiuktur

EnersizeQyj innehar ett vilande dotterbolag i Hong Kong, Enersize

Kong Ltd. Vidare avser Bolaget bilda ett helagt kinesiskt dotter
Enersize Chindiven delagda s.k. Joint Ventootag kan komma att bildg
Bolaget innehar inga ytterlggaktieinnehav och ingar inte i nAgon konce

B.6

Agarstruktur

Det finns ett(1) aktieslag. Varje akieedftr lika ratt till andel iotagets
tillgangar och resultat samt berattijan rost pa bolagsstamman.

Agarforteckning pg5april 2017

Agare Aktier (st) Agarandel (%)
Cleantech Invest Oyj 10540 250 41,86
Thorkel Investments Oy 1952250 7,75
Sami Mykkanen* 1805 000 7,17
Holdix OyAb 1735334 689
Kivla Oy 1656167 658
Ovriga &gare (cirlkk@st.) 7490679 2975
Totalt 25179 80 100,00

* Sami Mykkanen &r VD i Enersize Qyj

B.7

Utvald finansiell
information

Nedan presenteras historisk finansiell information for Enersize
arsredovisningar ~ for  rakenskapsaren 2014, 2015 och
Arsredovisningarna &r reviderade av Bolageétor, upprattade i enligh
med finska bokforingslagen, finska forfattningar samt 6vriga i H
gallande redovisningsprinciper (Finnish Accounting Standards,
Enersizes redovisningsvaluta ar Euro. Den finansiella information
Oversatts fird finska till svenska. For den handelse att den sy
Oversattningen skulle innehélla motstridiga uppgifter mot den
arsredovisningen skall den finska arsredovisningen aga foretrade.

Kassaflodesanalysen i prospektet har upprattats i det spgftétiatt inga
detta prospekt och haversiktligt granskaas Enersizes revisor.

Harutbver presenteras i prospektet nyckeltal. Dessa finansiella nyck
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattn
dessa rokeltal i stor utstrackning anvands av vissa inves
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
resultatutveckling och finansiell stéllning. De alternativa nyckeltalen
avsikt att bidra till okad forstaelse foraBets finansiella stallning och ge
god oversikt 6ver Bolagets finansiella tillstdnd. Nyckeltalen bor do
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beaktas separat fran, eller som ett substitut fér, Bolagets fin
information som uppréttats enligt finska bokféringslagen, finskniagsa
och FAS.

Nyckeltal  ej reviderade av revisor

EUR 20160101 20150101 20140101
20161231 20151231 20141231
Nettoomsattning 351424,78 87763,50 62048,54
Rorelsens kostnader -683693,43  -389264,59 -358431,62
Rorelseresultat -332268,65 -301501,09 -296383,08
Resultat fore skatt 335010,44  -281753,04 350251,53
Immateriella anlaggningstillgangz - - 31741,67
Materiella anlaggningstillgangar 22410,70 29880,93 38753,34
Omsattningstillgdngar 666 918,9C  458764,64 283690,8
Eget kapital -535246,72  -480236,28 -1077721,91
Langfristiga skulder 390735,26 495980,70 582742,48
Kortfristiga skulder 834841,06 473901,15 850165,32
Balansomslutning 690329,60 489645,57 355185,89
Soliditet(%) -78 -98 -300
Kasaflode fran den lopanc
verksamheten -505 823 -594 989 -339 280
Kassaflode 2 546 -34 139 43 226
Likvida medel 168255,04 9180,00 43318,93
Utdelning - - -

Resultatrakning i sammandrag

ER) 20160301 20150301 20140101
20161231 20151231 20141231

Nettoomsattning 351424,78 87763,50 62048,54

Ovriga intakter - 100,25 -

Material och tjanster
Material och férbrukningsvaror

Inkdp under rakenskapsaret -111915,69  -143515,93 -92858,29
Okning (+) eller minskning) @v 42532,90 196578,71 102036,16
inventarier

Externa tjanster -18200,00 -12186,50 -14866,21
Summa material och tjanster -87582,79 40876,28 -5688,34
Personalkostnader

Loner och formaner -274008,58 -218839,82  -140766,45
Sociala avgifter

Pensionsavgifter -61928,44 -52385,14 -51337,76
Ovriga sociala avgifter -9473,35 -7925,13 -5719,99
Summa personalkostnader -345410,37  -279150,09  -197824,20

Avskrivningar och nedvéarderingar
Avskrivningar enligt plan -7470,23 -41701,98 -50551,99
-7470,23 -41701,98 -50551,99

Ovriga rorelsekostnader -243230,04  -109389,05 -104367,09
RORELSERESULTAT -332268,65 -301501,09 -296383,08
Finansiella intakter och kostnader

Ovriga ranteintakter och liknande 2,54 0,89 1,13
resultatposter

Réantekostnader och liknande -2744,33 -18700,30 -16388,77
resultatposter

Summa finansiella intdkter och -2741,79 -18699,41 -16387,387
kostnader

RESULTAT FORE
EXTRAORDINARA -335010,44  -320200,50  -31277072
POSTER

Extraordinara poster




enersize

Extraordinara intakter - 38447,46 663022,25
Summa extraordinara poster - 38447,46 663022,25
RESULTAT FORE

BEMYNDIGANDE OCH -335010,44  -281753,04 350251,53
SKATT

ARETS RESULTAT -335010,44  -281753,@ 350251,53*

* Periodens positiva resultat ar hanférligt till skuldsaneringsprogrammet.
Balansrakning i sammandrag
(EUR)
20161231 20151231 20141231
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingskostnader - - 31741,67
Summa immateriella tillgangar - - 31741,67
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 22410,70 29880,93 38753,34
Summa materiella tillgdngar 22410,70 29880,93 38753,34

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra aktier eller liknande réattigheter 1000,00 1000,00 1000,00

agarskap
Summa finansiella tillgangar 1000,00 1000,00 1000,00
SUMMA 23410,70  30880,93  71495,01

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Ravarulager och férnédenheter 32054,53 35800,33  44871,71
Pagaende arbeten 430776,17 384497,47 178847,38
Summa varulager m.m. 462830,70 420297,80 223719,09
Kortfristiga fordringar

Kundfordiingar 18903,14 19064,25 44871,71
Lénefordringar - - 1577,43
Ovriga fordringar 16930,02 10222,59 11615,35
Summa kortfristiga fordringar 35833,16 29286,84  16652,86
Kassa och bank 168255,04 9180,00 43318,93
SUMMA 666918,90 458764,64 283690,88

OMSATTNINGSTILLGAN GAR

SUMMA TILLGANGAR 690329,60 489645,57 355185,89

Balansrakning i sammandrag

20161231 20151231 20141231

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital och reserver

Bundet eget kapit 82296,54 82296,54 2500,00
Nyemission 79796,54

Overkursfond 1684750,62 1404750,62 525511,95
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Balanserad vinst eller forlust -1967283,44 -1685530,40 -2035781,93
Arets resultat -335010,44  -281753,04 350251,53
SUMMA EGET KAPIT AL -535246,72 -480236,28 -1077721,91
OCH RESERVER

SKULDER

Léngfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 390735,26 495980,70 582742,48
Summa langfristiga skulder 390735,26 495980,70 582742,48
Kortfristiga skulder

Erhalina forskott 13338,00 12582,25 39102,85
Leverantorsskulder 78129,81 14775,18 32141,58
Ovriga skulder 699736,91 409777,24 727363,75
Upplupna kostnader och 43636,34 36766,48 51557,14
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder 834841,06 473901,15 850165,32
SUMMA SKULDER 1225576,32 969881,85 1432907,80
SUMMA EGET KAPITAL 690329,60 489645,57 355185,89

OCH SKULDER

Kassaflodesanaly$ ej reviderad av revisor

20160101 20180101 20140101
20161231 20151231 20141231

12 mén 12 mén 12 mén

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten

Rorelseresultat for perioden -335 010 -320 201 -312 771
Avskrivningar enligt plan 7470 41702 50 552
Finansiella intékter och kostnader 2742 18 699 16 388
Kassaftde fran den I6pande

verksamheten fore forandringar av -324 798 -259 799 -245 831

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Okning ¢)/Minskning (+) av -163 075 -12 634 10672
rérelsefordringar

Okning €)/Minskning (+) av arulager -42 533 -196 579 -102 036
Okning ¢)/Minskning(-) av 27 325 -107 278 14 303

rorelseskulder
Kassaflode fran Iopande verksamheter ~ -503 081  -576 289 -322 893
fore finansiella poster och skatter

Ranta och 6vriga finansiella kostnader -2744 -18 700 -16 389
Erhallna rantor och andra finansiella 3 1 1
intakter

Kassaflode fran den I6pande -505 823 -594 989 -339 280

verksamheten (A)

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella och materi - -1 088 616
tillg&ngar

Investeringar i dotterbolag - - -1 000
Kassaflode fran - -1 088 -384

investeringsverksamheten (B)

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Nyemission - - 79 797
SVORforandringar 280 000 879 239 -102 262
Nya lan 283 878 - 405 355
Aterbetalning av 1&n -55508  -317 301 -

Kassaflode fran 508 369 561 938 382 890
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finansieringsverksamheten (C)

Forandringar i likvida medel (A+B+C)

okning (+)/minskning( -) 2546 -34 139 43 226
Likvida medel vid periodens bérjan 9180 43 319 93
Likvida medel vid periodens slut 11726 9180 43319

Omsattning och rorelseresultat

Omsattningen i Enersize uppgick under rakenskapsaret 2016 ti
351424,78 EUR. Omsattningen bestod till storsta del av intéktsg
genom kundavtal. Omséttningender 2015 och 2014 uppgick till ci
87763,50 EUR respektive 828,54 EUR. Rorelseresultatet for 2016
cirka -332268,65 EUR, emminskning gentemot rakenskapsaret 2
(-301 501,090ch 2014 -296 383,08 Det minskadertrelseresultatet §
hanforlgt till 6kade I6nekostnader och en mindre 6kning av invel
jamfort med tidigare ar. Att arets resultat under 2014 var positivt ar hj
till att Bolagets saneringsprogram initierades, vilket paverkade extrg
poster i resultatrakningen.

Balansrakning och soliditet

Enersizesdhalansomslutning per 201531 uppgick till690 329,6(EUR,
vilket &r erokninggentemot 20152-31, nar balansomslutningen uppgick
489 6455E UR . Va@sentliga poster i b
som pgar till430776,17EUR och de Kortfristiga skulderna, som up
til 834 841,06 EUR. Att de kortfristiga skulderna d&versti
balansomslutningen ar hanforligt till att Enersize har ett negativt eget

Enersizes langsiktiga skulder uppgick2p@612-31 till 390 735,2€UR,
vilket ar en minskning gentemot 20281 nar de langfristiga skulde
uppgick till495 980,7@€UR. Minskningen ar hanforlig till en avbetalni
enlighet med Bolagets saneringsprogram, vilket avslutak2202Me
kortfristiga skulderna uppgick vid 2aP&31 till 834841,06 EUR, edkning
gentemot 201%2-31 nar de uppgick t#73 901,150kningenberor pa ett
utdkat antal kundavtal och darigenom ett 6kat antal installationer.

Kassaflode

Under réakenskapsaret 2016 pgipk kassaflodet fran den lopa
verksamheten ti605 823 EUR, vilket ar en 6kning gentemot helaret
nar motsvarande kassafléde var om €% 989 EUR. Under helaret 2(
uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamhet&3a80. Okninger
ar hanforlig till forandringar i varulager och rérelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamhet uppgick néitheamskapsaren16
till 0 EUR och -1 088EUR for 2015.Investeringarna bestod under 2014
investeringar i immateriella och matetitijangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgh®8tiB6SEUR under
2016 gentemob561 938EUR under 2015Vasentliga poster under 2(
inkluderar nya lan om 2838 EUR Kassaflodet frar
finansieringsverksamhet under 2015 utgjordesGR-fBx&ndringar.

Likvida medel vid arets slut, 2018531, uppgick till168255,04EUR.
Periodens kassaflode var séledes 2 546 EUR, vilket ar en 6kning (
kassaflodet for helaret 2015, nar motsvarande siff8# 89 EUR.

Vasentligafinansiellaférandringar

Enersize har i januari 2017 genomfért en private placement om ¢
MSEK. Genomfdrd private placement har tillfért Bolaget ytterligare ci
MSEK till kassa och bank, innebarande att Bolagets eget kapital ej

negativt. Solithten per 28 februari 2017 uppgick till 29 procent. Hary
har inga finansiella forandringar skett sedar12R15H
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B.8

Proformaredovisning

Ej tillampligt. Prospektet inneledlingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillampligt. Bolagddillampar inte resultatprognoser.

B.10

Revisionsanmarkning

Foliande revisionsberattelser om  Enersisem avviker fran
standardutformningen har avgivits under 2014 och 2015 (inof
oversattningar fran finska).

Arsredovisningen 2014: Tillaggsimiation

Bolagets saneringsprogram har faststéllts 11.7.2014. Trots att saa#ts|
ar bolagets eget kapital fortfarande 1.077.721,91 euro negativt. Ty
verksamhetsforutsattningar forutsatter att bolagetstéges. kBpita)eis st
har inte gjort en anmélan om forlusten av eget kapital.

Arsredovisningen 2015: Tillaggsinformation

Bolagets saneringsprogram har faststéllts 11.7.2014. Trots att sag#td|
ar bolagets eget kapital fat#BarB6,28 euro negativt. Bolagets resul
betydligt negativt. Enligt min uppfattning forutsatter tryggand
verksamhetsfoérutsattningar att bolagets eget kapital forstarks.

B.11

Otillréckligt
rérelsekapital

Det befintliga roredkapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrg
for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tider
fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgikaill &, 3MSEK.
Rorelsekapitalbehov beddéms uppkommdacembe 2017 For att tillféra
Bolaget rorelsekapital genomfér Enersize nu en nyemission om cil
MSEK (cirka 29 MEUR). For att Enersize ska tillforas tillrackligt n
rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksan
onskvard takt i minst 12 manadeamat kravs det att Bolag&tfore
finansiering av emissionskostnadleillfors atminstonecirka 17,5MSEK
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Enersize
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 11,9 |
motsvarande cirka 43 procent av emissionsvolymen. Dessa ataga
dock inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknan
fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina atagande
handa att Bolaget inteillftrs &atminstone 11,9 MSEK fére

emissionskostnader har finansierats. | detta fall kommer Bola
undersoka  alternativa  finansieringsmojligheter ~ sdsom it
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tilsammans med en el
samarbispartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n bg
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

*Baserad pa valutakurs@e34(1 EUR= 9,63SEK)

Avsnitt C § Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper EnersizeOyjs aktierharISIN-kod F14000233317

Cc.2 Valuta Aktierna &denomineadei euro(EUR).

C.3 Aktier och aktiekapital | EnersizeOyjs fullt inbetalda aktiekapital uppgar vid detta dokur
datering till82 296,54uro. Antal aktier ibolagetuppgartill 25179 680
styckenAktierna har inget nominellt varde.

C.4 Rattigheter Enersize Oyj.ssamtliga aktier berattigar till utdelningh andra

utbetalningar till aktiedgarna samt andra réttigheter forknippad
aktierna i enlighehed finsk rii och Bolagets bolagsordning.

10
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Enligt den fiska aktiebolagslagen har aktieAgaBotaget foretradesrs
att teckna nya aktier, optionsréatter eller andra séarskilda rattigheter i
forhdlande till det antal aktier sdrmehades fé& emissionen, om in
bolagsstamman eller styrelsen p& basis av bolagstammans bem)
har belutat att nagot annat skilaga

Alla aktier i Bolaget & samma klass och har samma rostrattigheter.
aktie i Bolagagerinnehavaren rétt till en (1) rost vid bolagesiar.

C5 Eventuella Ej tillampligt.Det foreligger inga ikiinkningar att fritt overlatktieri

inskrankningar EnersizeDyj.

C.6 Reglerad marknad Ej tillamplig, ktierna som nyemitteras i denna nyemissiamseddatt bli
foremal for handel pBlasdaq Stockholrirst North vilket inte &r er
reglerad marknad

C.7 Utdelningspolitik EnersizeOyj harhittills inte lamnat nagon utdelniBglagetbefinner sig

en utvecklingsfas och eventuella 6verskofplanerade att investerg
bolagets utveckling.

EnersizeDyj ar for narvarande foremal for ett saneringsprogranghietr
med lagen om foretagssanering, vilket 16per till och med den 31 dé
2020. Eftersom skuldregleringen i ett saneringsprogram beg
borgenarernas ratt till betalning $tia kapitalfordringar kan intelgets
tillgangar delas ut till aktiedgainnan saneringsprogrammet ar genom

Avsnitt D 8 Huvudsakliga risker

D.1

Bolags
/Branschrelaterade
risker

Enersize saknar rorelsekapital for att bedriva verksamheten i den
har for avsikt atjéra under de kommande tolv manaderna
Enersizeavser expandera genom nyrekrytering och proaktiva instal
hos ett stort antal kunder. Enersize har i dagslaget inte rorelseka
bedriva verksamheten i 6nskad takt under de kommande tolv ma
och genomfér darfér en nyemission om cirkd RIBGEK. Det finns rish
att Enersize, vid icke fulltecknad nyemission, inte kan b
verksamheten i 6nskvard takt.

Enersize har tidigare gatt med forlust och verksamheten ska forbli g
under _Overskadlig framtid. Det foreligger risk att Bol
projektfinansieringsavtal paverkas negativt av detta

Enersize bildades 2010. Bolagets kontakter med saval kund
leverantdrer &ar relativt nyetablerade. Av denna awgjddmi relationern
vara svaratt utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter suagd
har. Det foreligger risk att langvariga stabila -kuodh
leverantdrsrelationer inte kan etabl&nastsize har investerat i utveckl
av dess produkter, affarsmodell och produktion séval som expan
dess verksamhet p& nya marknaden undefidsis operativa ar. Bola
har annu inte natt en forsaljningsvolym och marginal som tac
operativa kostnaderna. Det finns risk att Bolaget ej heller gor det.

Enersize har ingatt ett antal avtal for att finansiera de besparing
Bolaget geamfor. Dessa avtal aterbetalas genom att Enersize reg
ett procentuellt belopp av de intakter de erhaller genom besparing
parter som finansierat investeringar i samband med besparingsp
Det finns risk att Enersize inte kan betilzkia dessa lan. Detta med
risk att Enersize skuldbelaggs och blir aterbetalningsskyldiga.

Enersize hagenomgt en foretagsrekonstruktion som avslutdfHs}

11
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07-11. Bolagets skuldnedskrivning i samband med saneringen, kva
skulder samt skudterbetalning regleras i ett saneringsprogram till
bolaget &ar bundet fram till 26PB31 i enlighe med lagen on
féretagssanering.
Som ett resultat av Bolagets investeringar har Bolaget sedan dess
gjort forluster om 967283,44 EUR. Forierna har medfort att Eners
genomgar ett saneringsprogram. Det finns risk att Bolaget vid
formaga inte kan betala tillbaka sina skulder. Detta medfér en risk
saneringsprogrammet forfaller och att Enersize till fullo tvingas bet
skulder till kreditgivare omedelbart.

Enersize har genom samarbetspartners ett begransat antal kund
samtliga vasentliga kundavtal baseras pa en intaktdelningsmodell

Eftersom Enersize annu inte har fatt sitt marknadsgenombro
rorelseintakt@a hittills genererats fran ett begransat antal ki
dariblandBOE Technology Group Company Limit&tissa kunder ka
under begrénsade tidsperioder sta for en stor andel av Bolage
rorelseintékter. Det finnisk att en férlust av eller utebliven betalning
en storre kund pa kort sikt paverkar Enersize omsattning negativt.

Enersize intdkter genereras av_besparingar till félid av S
energikostnader. Det finns risk att Bolaget ej kan sdnka energikos
hos sina kunder

Enersizes affarsmodell bestar av intakter genom sankta energik
hos sina kunder till foljd av energibesparande atgameesizes tar int
betalt for implementeringen av sin teknik och Bolaget star av|
samtliga implementegskostnadeDet finns risk att Bolaget inte k
sénka energikostnader hos sina kunder och detta medfor risk att
inte erhaller intakter for investerade besparingsat@etnns aven ris
att sankta elkostnader paverkar de besparingar E€rdensigora. Dett
medfor risk att de investeringar Bolaget gor i samband med insta
samband med besparingsprojekt inte genererar intakter.

Enersize kan behdva tillféras ytterligare kapital i framtiden

Enersizes snabba expansion, offensiva masaiadingar oc
produktutveckling innebér dkade kostnader for Bolaget. En forser
marknadsgenombrott pd nya marknader kan innebéara resultatférsi
for Bolaget. Det finns &aven risk att eventuella forsening
produktutvecklingen innebar att kliéda genereras senare &n plan
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behtva anskaffa yttg
kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital in
anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppastte
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n onskat vilket
till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Om Bolaget inte kan betala tillbaka saneringsprogramsskulder
skuldsaneringsprogrammet Bkuldegleringenprogrammet utebli

Enersize genomfor for narvarande ett saneringsprogram som loper
med 202a231. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla sitt ata
gentemot kreditgivaren i enlighet med saneringsprogrammet o
fullfoljer sitt atagandedm en av kreditgivare satt tidsram, kan f
domstol, om kreditgivaren kraver, krdva att skuldsaneringen fo
enlighet med saneringsprogrammet. Om alla skuldsaneringar skulle
blir Bolaget tvunget att till fullo betala sina skulder tidlitkivare
omedelbart. Det finns risk att detta skulle ha en negativ effekt pa B
verksamhet, I6nsamhet, finansiella situation och potentiella affarer.

Enersize ar beroende av lokala samarbetspartners

Enersize har samarbeten med lokala kinesiskaerpaVid detta
dokuments datering ar samtliga av Enersizes kundavtal skrivna
Bolagets samarbetspartners och kunden, innebarande att Eneg

12
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beroende av sina samarbetspartiersforeligger risk att en eller flerg
dessa véljer att bryi#t samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna
negativ inverkan pa verksamheten. Det finns &ven risk att B
partners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.
kan en etablering av samarbetspartners bli mer kostgatteota langre
tid an vad Bolaget beraknar. Det finns risk att Enersizes kog
paverkas negativt av detta.

Bolaget &r beroende av sin formdga att rekrytera och
nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfamenh
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en e
nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets ver
och resultatFoér att kunna genomféra den expansion Enersize hal
malsattning att gora behover Bolagktytera ytterligare nyckelperso
Det finns risk att Bolaget inte kan rekrytera ny kvalificerad persong
utstrackning som Bolaget &mnar goéra. Detta medfor risk att B
affarer, finansiella situation och potentiella affarer paverkas negativ

Enersize kan inte skydda sig frén spridning av informationmeelfiar
risk attBolagets konkurrentgynnas

Det ar heller inte mdjligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridn
information, vilket medfor risk for att konkurrenter far delciivkan dra
nytta av den knowwow som utvecklats av Bolaget till skada for Bolag

Andringar i konkurrenssituationen kan paverka Bolaget negativt
Fleramultinationella féretag med stora ekonomiska regurgerksamm
inom den industriella tryckluftseek. En omfattande satsginoch
produktutveckling frén ett sadant forekag medfora risker i form 4
forsamrad férsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhe
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestinfiraatt etabler,
sig inom blagets verksamhetsomréade. Okad konkurrens kan in
negativa forsalmgs och resultateffekter fookaget i framtiden.

Bolaget kan paverkas negativt av forandringar pa finansmarknadg
av de ekonomiska férutsattningaraignmanhet

Det finns isk att &terna faktorer sdsom tillgang och efterfrdgamdag
hogkonjunkturer, inflation samt réanteférandringaverkar pé
rorelsekostnader och forséljningsprié@et finns risk att Enersizg
kostnader och framtida intaktsir negaitt paverkade aglessa faktore
Vidare kan en del av Enersize framtida intékter och kostnader kor
inflyta i internationella valutatéaribland SEK, Euro ockrmrminbi(Kina)

Det finns risk att valutakurser vasentligen férandras. Detta skullg
paverka Bolagetestnader och framtida intakter negativt.

Valutakursférandringar kan komma att paverka Bolaget negativt
Enersize har sitt sate i Finland. Bolagets redovisningsvaluta &
Eftersom Bolaget avser att noteras pa& First North genon
nyemissionen i SEKEmissionslikviden kommer att omvandlas fran
till Euro vid oOverforing till Enersize. Det finns risk att valutaky
forandras under tiden frdn det att teckningstiden avslutas till d
Bolaget erhaller emissionslikviden. Detta medfor risk atsiZénénte
erhaller berdknad emissionslikvid. Det finns vid kraftiga, for B
negativa, valutaférandringar risk att Bolagets framtidsplaner kan ko
paverkas av detta.

Det finns risk att Bolaget paverkas av politiska forandringar

Enersizeir pa dika sattverksamt i och genom ett stort antal olika lar
daribland Kina, Sverige och Finlangisker kan uppstd geng
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra vill
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utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska ocmiska
osakerhetsfaktorer i dessa lan@st finns risk att Bolaggidverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska b&satfinns risk att wanstaends
medfornegativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat

Det finns risk att Bolagets exgionsplaner inte realiseras

Enersize planerar att expandera under de kommande &ren, dels g
6ka marknadsandelarna i de lander och regioner Bolaget re(
etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och
Narmast vantaen etablering i Europ@et finns risk att en etablering i
lander och regioner medfér problem och risker som ar svara att
Vidare finns risk att etableringar forsenas och dérigenom 1
intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan aven innebé&Bokitjet gor forvar
av andra foretag. Det finns risk att uteblivha synergieffekter och ett
lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets verksam
resultat p& ett negativt satt. Det finns risk att en snabb tillvaxt 1
problem pa detrganisatoriska planet. Det finns aven risk att det uj
svarigheter med att rekrytera ratt personal samt att framgangsrikt i
ny personal i organisationen vilket skulle kunna paverka En
framtidsutsikter negativt.

Det finns risk att Botgets utvecklingskostnader blir stérre &an planerat
Enersize kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutyed
helautomatiserat analysverkitygm sitt verksamhetsomrade. Tidsh
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att péd {
faststalla med exakthet. Det finns risk att en planerad produktuty
blir mer kostnadskravande &n planerat.

D.3

Aktierelaterade risker

Cleantech Invest Oyj har ett betydande inflytande i Enersize o
paverka Bolagets stammobeslut

Enersizesthvud& gar e 2ar Cleantech 1In
innehar innan nyemissionen som beskrivs i detta prospekt 41,86 pr
rosterna i Enersize. Cleantech innehar saledes ett betydande inf
Bolaget. Detta finns risk att Cleantech pavémslut i Bolaget. Detl
medfér risk att Cleantech rostar ned styrelseforslag vid bolagss
vilket medfor risk att Enersize paverkas negativt.

Valutakursférandringar kan komma att paverka Bokagehegativt
Enersize ar ett finskt bolag. Finlandtuta ar Euro (EUR). Aktierng
aktuellnyemissiokommer att emitteras i svenska kronor (SEK). Efte
SEK inte &r last gentemot EUR finns risk att valutakursen forandrg
finns risk att Enersizes aktievarde paverkas av detta och att lik
akwuell nyemissionblir lagre till folid av eventuella férandringg
valutakurser.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna &r os
Bolaget kan inte dela ut medel tiflktiedgarna sa lan
saneringsprogrammet pagar

Enersizehar hittills inte lamnat nagon utdelnitily aktieagarnaBolaget]
befinner sig i eexpansionsfasch eventuella 6verskott idfdrsta hand
planerade att investeraBolagetsitvecklingEnersize genomgavenett
saneringsprogram som I6per till och med-2021. Aterbetalning a
skulder reglerar réatten till utdelning till dess att saneringsprog
avslutas. Med anledning darav kan utdelning tidigast ske eftig>3D2
Det finns risk attrbmtida kassaflédéme kommer att dverstiga Bolag
kapitalbbov och att framtidabolagsstamar inte kommer atbesluta om
utdelningar.

Bolaget har ej sékersttdttkningsférbindelser
Enersize har skriftigen avtalat om teckningsférbindelser med e
olika parter i nu forestdende nyemission. Teckningsfidaintiar doc
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inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknand
fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle
skriftligen avtalat atagande finns risk att emissionsutfallet paverkas
altenativt nyemissionens lagsta grans ej upyilids i sin tur medfor ris
att Enersizes verksamhet paverkas negativt genom minskade fi
resurser for att driva verksamheten framat.

Det finns risk att Enersize inte erhaller full emissionslikviduellg
nyemission och att nyemissionen inte genererar &garspridning
notering pa Nasdaq Stockholm First North

Enersize genomfér nu en nyemission om cirka 27,9 MSEK infor pl
notering pa First North. Det finns risk att emissionen ej uppnanikiys
om cirka 17,3 MSEK och att Enersize ej erhaller den agarspridni
behovs for att upptas till handel pa First North. Detta medfér en r
nyemissionen, vid ej uppnadd lagsta grans, inte genomfors.

Svenska investerare riskerar att paverkaativieav forandringar
valutakurser

Enersizes redovisningsvaluta &ar euro (EUR). Aktierna komm
notering pa First North att handlas i svenska kronor (SEK). Frg
eventuella utdelningar kommer att delas i EUR, innebarande att
investerares tdelningar kommer att omvandlas fran EUR till §
Eftersom SEK inte &r last mot EUR medfor det risk att investe
utdelning pé investering kan paverkas negativt. Vidare medfor det
marknadspriset paverkas for investerare med aktier registnes
Euroclear Sweden.

Forutsatt att Enersize anstker om notering och noteras f
First North aktualiseras foljande riskfaktorer:

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Enersizesaktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. D
dafor svart att forutse vilken handel och vilket intresséBstagetsiktie
kommer att fd. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas ell
varaktig séinns risk forsvarigheter for aktieagare att sélja sina aktie
finns ocksa risk att markskdrsen avsevaskiljersig frankursen i detta
erbjudande.

Det finns risk att Enersizes aktie genomgar_starsvaciationelvid

notering

Det finns risk att aktiekursen genomgar starationer i samband med
introduktion pa First North. Det finnsk att kursvariationer uppkomm|
genom stora forandringar av kagh saljvolymer. Dettbehdver inte
nddvandigtvis ha ett samband nigmlaget underliggande vardeet

finns risk att kursvariationerna paverkar Enersizes aktiekurs negatiy

Psykologisktaktorermedfor risk fér Bolagets aktiekurs

Det finns risk att vardepappmerknadenpaverkasav psykologisk
faktorer.Detta behdver inte nddvéandigtvis ha ett samband Bodayed
underliggande vardeet finns risk atBolagetsktiepaverkas pa samn
sdt som alla andradrdepappesom I6pande handlas pa olika lis
Psykologiska faktorer och dess effekter paitkacklingar i manga fa
svara att forutse odlet foreligger risk att defidverkaBolagetsktiekurs
negativt.

Aktieforsaljning  frdn t&rre  aktiedgare, styrelse och ledj
befattningshavare

Cleantech Invest OyJQES Invest Oy,VD Sami Mykkanen oc
styrelseordférande Christian Merheim har utiastels om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer #h % av sitt &gand&an och med
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forsta planerade handelsdag pa Nasdag Stockholm First North oc
ar framéatAven Holdix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel Investments Oy
ingatt lock ugavtal. Enligt detta avtal forbinder sig ovanstadende pa
inte avyttra mer 440 % av sitt agandéan och med forsta planera
handelsdag pa Nasdag Stockholm First North och ett (1) ar.
langre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar, e
befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare avyttrar delar ¢
sina innehavbolaget.Det finns risk att detta paverkar bolagets aktig
negativt.

Placering &tt bohg som handlas pa First North kan vaea riskfylld &
en placering i ett bérsnoterat bolag

Bolagets avser att anstka om att notera sin aktie pa First ANstt
North aren alternativ marknadsplats som drivs av de olika borser
ingar iNasdaq Den har inte samma juridiska status som en re
marknad. Bolag pa First North regleras av regler p& First North, m
av de juridiska krav som stélls for hapdeen reglerad markndoet

finns risk att en placeringtt bolag som handlas pa First North ar

riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Avsnitt E 0 Erbjudande

E.1

Emissionsintéakt och
emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillféEnersize Oyj cirka 27,9 MSEK
(cirka 2,9 MEUR fére att emissinskostnader ontirka 2 MSEK
finansierats.

*Baserad pa valutakurs@e24(1 EUR= 9,63 SEK)

E.2a

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Enersize Oyj genomfdhdrmeden nyemission om totalt cirka 2
MSEK. Bolaget avser efter genomford nyemission att ansok
noteringpa First North Emissionskostnadna beraknas uppga till ci
2 MSEK. Nyemissionen genomférs for att mojliggéra
marknadsacceleration samt nyrekrytering unfégeckling ochglobal
marknadslansering av ett helaatiiserat  analys och
Overvakningserktygfor effektivisering av induita tryckluftssysten
Vidare avser Enersigiyj att genomféra nyemissionen for att finang
ett stort antal nya kundavt&@missionslikviden avses anvandag
féljande

I Utoka marknadstillvdxten genom proaktiva installati
marknadsféring och nkrgtering cirka30-35procent

Utveckling av helautomatiserat analysverktyg, cirka 30 prq

Lopande drift av dlaget aterbetalning av skulder d
kapitalreserwcirka30-35procent

f
f

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Allmanheten och professionelladsterare i Sverige inbjuds héarme
teckna aktier i Enersize Oyj under perioden frdn och med den 2
2017 till och med den 11 maj 2017 till en teckningskurs om 6,90 S
aktie. Nyemissionen omfattar lagst 2 500 000 aktier och hogst 4

akier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till lagst 17 250 000 S
hogst 27 945 000 SEK fore emissionskostnader. Enersize Oyj:s &
inget nominellt varde och emissionslikviden frdn nyemissionen k
att avsattas till fonden for inbetalt feigfet kapital. Foljaktligen komn
inte Enersize Oyj:s aktiekapital att 6ka till foljd av detta erbju
Nyemissionen genomfdrs utan foretradesratt for befintliga aktig
Skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att Ener
vill forstarka bolagets kapitalstruktur och utvidga Enersize

aktiedgarbas i Sverige infor planerad notering pa Nasdaq Stockh
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North. Enersize Oyj:s styrelse anser darfor att det foreligger vagal
i enlighet med kapitel 9 paragraf 4.1ni fileska aktiebolagslagen
avvika fran aktieagarnas foretradesratt att teckna aktier.

Teckningskurs och vardering

Teckningskursen ar 6,90 KSEper aktie. Courtage utgar
Teckningskursen har faststéllts av styrelsen och grundar sig pa
marknadsvérde av Enersize Oyj:s aktier.

Enersize Oyj:s vardering uppgar till cirka 173,7 MSEKn(prey).
Grunden fér varderingen ar faststalld awstne Oyj:s styrelse base
pa en sammanvagning av flera olika faktorer sa som aktuell verk
tillvaxtmajligheter, marknadspotential och teknikpotential.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske under tiden frdn och med den 27 ap
till och med den 11 maj 2017. Styrelsen i Enersize Oyj forbehd
ratten att forlang teckningstiden. For det fall beslut om forlangnin
teckningstiden fattas, skall Enersize Oyj genom pressmed
informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Enersize Oyj:s
varvid féljande principer skall gélla;

a) att full tilldelning av aktier skall ske till teckningsatagarna i forh
till storleken av de stélldakeingsatagandena,

b) att det &r nédvandigt att sprida Enersize Oyj:s aktiedgarkre
planerad notering och i den man det ar mojligt kommer styrelsen
att varje tecknare erhaller lagst 800 aktier,

c) att skapa investeringsutrymme for parten, senligt styrelser
beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till Enersi
vid 6verteckning dock hdgst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning
innebar att tilldelning kan komra#t ske med farre antal aktier
anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller del
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte b
av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrékningsnota. Likv
erlaggs senast fyra (4) bankdagar efter utfardandet av avraknin
Styrelsen i Enersize Oyj forbehaller sig ratten att forlanga tid
betalning. Om likvid ej erlaggs i tid kan risk finnas att aktiern
levereras i tid till noteringsdagen elldeldk till annan. En tecknare s
inte har betalat teckningspriset enligt dessa villkor och vars ak
tilldelats till ndgon annan enligt ovan skall i ersattning till Enersi
utéver eventuell drojsmalsranta enligt den finska rantelage
eventella indrivningskostnader ocksa betala en tiondel (1/10) av
teckningspris. Styrelsen kan besluta om att dverféra den ovan
ratten till betalning helt eller delvis till tecknaren som tilldelats aktig

Offentliggdrande av utfallet i nyemissionen

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Enersizg
offentliggtra utfallet av erbjudandet. Offentliggérandet &r plane
vecka 20 och kommer att skengm pressmeddelande samt fir
tillgangligt pa Enersize Oyj:s hemsida.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommi ssi on (6Se
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Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta p
Sedermera ager inga akiigolaget merhar rattatt teckna aktier
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor sor
tecknare.

Enersizes styrelseledamoter Sajeier i Bolaget Aktieinnehav 6
respektive person presenteras narmare under avsnBtélisg roeh
ledande befat ni ngshavared i detta pr

Enersizes huvudagare, Cleantech Invest Qyj, har fungerat som
vid projektfinansiering. Cleantech Invest Oyj har saledes ute
fordringar till Enersize. Innan fakturor fran Cleantech I@gdbetalas
av Enersize ska dessa godkannas i enlighet med Bolagets rikt
godkannande av fakturor.

Enersizekdper konsultationstjanstéran Grimer Holding AB somags
till 50 procent av Enersizes styrelseordférande Christian Merheim
medor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Gri
Holding AB betalas av Enersize ska dessa godkannas i enlig
Bolagets riktlinjer fér godkannande av fakturor.

Det foreligger harutovénte nagon intressekonflikt inom forvaltnin
lechings och kontrollorgan eller hos andra personer i led
befattningar Enersizeoch det finns inte heller nagra andra fysiska
juridiska personer som ar inblandade i nyemissionen som har eko
eller andra relevanta intressBalaget

E.5

Séljare av vardepapper
och lock-up

Infor den planerade noteringen Kdeantech Invest QYQES Invest
Oy, VD Sami Mykkéneroch styrelseordférande Christian Merhg
tecknat ett s& kallat lock-anptal, vilket innebér att de forbinder sig
behélla &tmstone 90 procent av sitt aktieinnehBwnersizeOyj under
de narmaste 12 méanaderna, raknat fran forsta handelsdagdp§
StockholmFirst North. Aven Holdix OyAb, Kivla Oy och Thorke
Investments Oy har ingétt lock-antal, vilket innebéar att de fanther
sig att behalla atminstone 60 procent av sitt aktieinnehav i Eners
under de narmaste 12 manaderna, réknat fran forsta handel
Nasdag Stockholm First Nortbtan hinder av ovanstaende far d
aktier avyttras enligt villkoren i ett offighttrbjudande om kop av akt]
samt avyttring ske av tilldelade emissionsrétter och inlésenratter.
finns synnerliga skal f8edermera Fondkommissimedge ytterligan
undantagAvtalen undertecknades i mars 2017.

Inga fysiska eller juridiska jperer erbjuder att salja vardepapper ge
detta prospekt.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad nyemission okar antalet aktier nD@D0 stycken
Detta medfér en procentuell utspadning om clrkaprocent for
befintliga aktieagare som inte tecknar aktj@miissionen som beskriy
detta prospekt.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa veEksenrsiadden dr darfor av stor vikieattta relevanta risker vid

sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar férenade neftbidgerektié(damyepiamsioas &dis upp till

handel gérst Northsom genom detta prospekt erbjuds tillNedsiljhieskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprak pd att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naenlbgaaskél attten samlad utvardering av 6vrig
information i prospektet tillsammans med en allmén iogVintdgbadomn

Bolaget

Enersize saknar rorelsekapital fér att bedriva verksamheten i dehaaffddavsikt aigéra under de kommande

tolv manaderna

Enersize avser expandera genom nyrekrytering och proaktiva installationer hos ett stortrafnéisineldar i

dagslaget inte rorelsekapital att bedriva verksamheten i onskad takt under de kommande tolv manaderna och
genomfor darfor en nyemission om cirka 27,9 MSEK. Det finns risk att Enersize, vid icke fulltecknad nyemission,
inte kan bedriva iksamheten i 6nskvard takt.

Enersize har tidigare gatt med forlust och verksamheten ska forbli olénsam under 6verskadhigtffaralidger

risk att Bolagets projektfinansieringsavtal paverkas negativt av detta

Enersize bildades 2010. Bolagets kmmtaked saval kunder som leverantérer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledmg kan relationerna vara svata utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det
foreligger risk att langvariga stabila kanth leverantorsrelationerenkan etableragnersize har investerat i
utveckling av dess produkter, affarsmodell och produktion sdval som expansion av dess verksamhet pa nya
marknaden under dess forsta operativa ar. Bolaget har annu inte natt en férsaljningsvolym och malginal som ta

de operativa kostnaderna. Det finns risk att Bolaget ej heller gor det.

Enersize har ingatt ett antal avtal for att finansiera de besparingsprojekt Bolaget genomfér. Dessa avtal aterbelalas
genom att Enersize reserverar ett procentuellt belopgrdsikder de erhaller genom besparingar till de parter som
finansierat investeringar i samband med besparingsprojekten. Det finns risk att Enersize inte kan betala tillbaka dessa
lan. Detta medfor risk att Enersikaildbelaggs och blir aterbetalningsigiayld

Enersizehar genomgth en_foretagsrekonstruktion som avsluta?igb407-11. Bolagets skuldnedskrivning i

samband med saneringen, kvarvarande skulder samt skuldaterbetalning regleras i ett saneringsprogram till vilket
bolaget ar bundet fram till 26PPA31i enlighé med lagen om féretagssanering.

Som ett resultat av Bolagets investeringar har Bolaget sedan dess bildande gjort foragtes®dv1EUR.

Forlusterna har medfort att Enersize genomgar ett saneringsprogram. Det finns risk aftiBiilagetformaga

inte kan betala tillbaka sina skulder. Detta medfor en risk for att saneringsprogrammet forfaller och titt Enersize

fullo tvingas betala sina skultiékreditgivar@medelbart.

Enersize hagenom samarbetspartnetsbegransantal kundavtal och samtliga vasentliga kundavtal baseras pa en
intaktdelningsmodell

Eftersom Enersize annu inte har fatt sitt marknadsgenombrott har rorelseintakterna hittills genererats fran ett
begransat antal kundédériblandBOE Technology Group Company Limiteissa kunder kan under begransade
tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintakter. Det finns risk att en forlust av eller utebliven
betalning fran en storre kund pa kort sikt pav&marsize omsattning negativt.

Enersizeintakter genereras av besparingar till f6ljd av séankta energikostnader. Det finns risk att Bolaget ej kan séanka
energikostnaderna hos sina kunder

Enersizes affarsmodell bestdr av intdkter genom sankta energikobbsadsina kunder till folid av
energibesparande atgardarersizes tar inte betalt for implementeringen av sin teknik och Bolaget star aven for
samtliga implementeringskostnaBet. finns risk att Bolaget inte kan sanka energikostnader hos sina&under

detta medfor risk att Bolaget inte erhdller intakter for investerade besparing&&tyfirher aven risk att sankta
elkostnader paverkar de besparingar Enersize kaDeagtaanedfor risk att de investeringar Bolaget gor i samband

med installationsamband med besjpaysprojekt inte genererar kiéi.

Enersize kan behdva tillféras ytterligare kapital i framtiden

Enersizes snabba expansion, offensiva marknadssatsningar och produktutveckling innebar dkade kostnader for
Bolaget. En férsening av mk@adsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. Det
finns &ven risk att eventuella férseningar i produktutvecklingen innebar att kassafldde genereras senare &n planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdvkaéfasytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
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bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda tihdoefler utebliven kommersialisering och
intakter.

Om Bolaget inte kan betala tillbaka saneringsprogramsskulden enligt skuldsaneringsprogiautaeglid@mgen

i programmet utebli

Enersize genomfor fér narvarande ett saneringsprogram som loplemtidd 20202-31. Om Bolaget misslyckas

med att uppfylla sitt atagande gentemot kreditgivaren i enlighet med saneringsprogrammet och inte fullfoljer sitt
atagande inom en av kreditgivare satt tidsram, kan finsk domstol, om kreditgivaren kraveskiKdszamatingen

forfaller i enlighet med saneringsprogrammet. Om alla skuldsaneringar skulldifitdiget tvunget att till fullo

betala sina skulder till kreditgivare omedelbart. Det finns risk att detta skulle ha en negativ effekt pad Bolagets
verksamhet, ldnsamhet, finansiella situation och potentiella afféarer.

Enersize &r beroende av lokala samarbetspartners

Enersize har samarbeten med lokala kinesiska partdedetta dokuments datering ar samtliga av Enersizes
kundavtal skrivna mellan IBgets samarbetspartners och kunden, innebarande att Enersize &r beroende av sina
samarbetspartnerBet foreligger risk att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilkat
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheténnBéven risk att Bolagets partners inte till fullo uppfyller

de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta
langre tid &n vad Bolaget beraknar. Det finns risk att Enersizes kosteakias pagativt av detta.

Bolaget ar beroende av sin férméaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk
att en forlust av en eller flera nycksipeer medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

For att kunna genomféra den expansion Enersize har som malséttning att géra behdver Bolaget rekrytera ytterligare
nyckelpersonal. Det finns risk att Bolaget inte kan rekryterdifigekad personal i den utstrackning som Bolaget

amnar gora. Detta medfor risk att Bolagets affarer, finansiella situation och potentiella affarer paverkas negativt.

Enersize kan inte skydda sig fran spridning av informationmddfta risk atBolagts konkurrentegynnas
Det ar heller inte mgjligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfor risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den-koemsom utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget.

Andringar i konkurrenssituationen kan paverka Bolaget negativt

Fleramultinationella foéretag med stora ekonomiska resurrgerksamma inom den industriella tryckluftssektorn

En omfattande satsminoch produktutveckling fran ett sadant forésm medfora sker i form av férsamrad

forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma
sig for att etablera sig inomldgets verksamhetsomréde. Okad konkurrens kan innebéra negatiirsg&osiijn
resulateffekter for blaget i framtiden.

Bolaget kan paverkas negativexterna faktorgpa finansmarknaderna och av de ekonomiska forutsattningarna i
allménhet

Det finns risk att xterna faktorer sdsom tillgang och efterfragan,otdg hogkonjunkturer, fiation samt
ranteforandringainverkarpd rorelsekostnader och forsaljningsprider.finns risk atEnersizeskostnader och
framtida intakteblir negawt paverkade av dessa faktovédare kan en del av Enersize framtida intékter och
kostnader kommatt inflyta i internationella valutolaribland SEK, Euro oclenmminbi(Kina) Det finns risk att
valutakurser vasentligen forandras. Detta skulle kunna paverka Bolagets kostnader och framtida intakter negativt.

Valutakursférandringar kan komma att gé@Bplaget negativt

Enersize har sitt sate i Finland. Bolagets redovisningsvaluta ar Euro. Bidagemavser att noteras pa First

North genomférs nyemissionen i SEK. Emissionslikviden kommer att omvandlas fran SEK till Euro vid éverforing
till Enersie. Det finns risk att valutakursen forandras under tiden fran det att teckningstiden avslutas till dess att
Bolaget erhaller emissionslikviden. Detta medfor risk att Enersize inte erhdller beraknad emissionslikvid. Det finns
vid kraftiga, for Bolaget neigat valutaforandringar risk att Bolagets framtidsplaner kan komma att paverkas av
detta.

Det finns risk att Bolaget paverkas av politiska forandringar

Enersizedr pd olika satverksamt i och genom ett stort antal olika lamtgibland Kina, SverigehoEinland

Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i defeat lmagnisk att Bolaget

paverkas negatiay eventuella inrikespolitiska beghet. finns risk att wvanstaendmedfornegativa konsekvenser

for Bolagets verksamhet och resultat.
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Det finns risk att Bolagets expansionspiaterealiseras

Enersize planerar att expandera under de kommandeefsegendm att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander ddrmeggomantar en

etablering i Europ®et finns risk att en etablering i nya lander och regiondirmpeaiilem och risker som ar svéra

att forutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och darigenom medfor intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan
aven innebara att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieéftktendreh

lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det finns risk att
en snabb tillvaxt medfor problem pa det organisatoriska planet. Det finns &ven risk att det uppstar svarigheter med
att rekryéra ratt personal samt att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen vilket skulle kunna paverka
Enersizes framtidsutsikter negativt.

Det finns risk att Bolagets utvecklingskostnader blir stérre &n planerat

Enersize kommer fortsattningsvis mtutveckla och vidareutveckla helautomatiserat analysverktpgn sitt
verksamhetsomrade. Fideh kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med
exakthet. Det finns risk att en planerad produktutveckling bliosteadskravande an planerat.

Aktien

Cleantech Invest Oyj har ett betydande inflytande i Enersize och kan paverka Bolagets stimmobeslut

Enersizes huvudagar 2r Cl eantech I nvest Oyj (6Cleantecho) . Cl e
detta prospekt 41,86 procent av rosterna i Enersize. Cleantech innehar saledes ett betydande inflytande i Bolaget.
Detta finns risk att Cleantech paverkar beBlolaiget. Detta medfor risk att Cleantech réstar ned styrelseforslag vid
bolagsstamma, vilket medfor risk att Enersize paverkas negativt.

Valutakursférandringar kan komma att paverka BokigiEnegativt

Enersize ar ett finskt bolag. Finlands valutauéo (EUR). Aktierna i aktuelyemissiorkommer att emitteras i

svenska kronor (SEK). Eftersom SEK inte &r last gentemot EUR finns risk att valutakursen férandras. Det finns risk
att Enersizes aktievarde paverkas av detta och att likvid franngieiisslionblir lagre till félid av eventuella
forandringar i valutakurser.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna &r oséker och Bolaget kan inte dela ut medel till
aktiedgarna sa lange saneringsprogrammet pagar

Enersizehar hittillsinte l1amnat ndgon utdelninid) aktieagarnaBolaget befinner sig i @xpansionsfasch

eventuella Gverskott aforsta handplanerade att investeraBdlagetsutveckling Enersize genomgévenett
saneringsprogram som léper till och med-2021. Aerbetalning av skulder reglerar rétten till utdelning till dess

att saneringsprogrammet avslutas. Med anledning darav kan utdelning tidigast skd 28&r2&2fnns risk att

framtida kassaflodémte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbebbatt framtidabolagsstamar inte kommer

attbesluta om utdelningar.

Bolaget har ej sékersttttkningsférbindelser

Enersizehar skriftligen avtalat oreckningsforbindelsened ett antal olika parter i nu forestaemgiEmission
Teckningsforbindelseer dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som lamnakckningsforbindelsinte skulle fullgora skriftigen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negatiernativt gemissionens lagsta grans ej uppiiést i sin tumedfor risk att
Enersizeserksamhgpdverkas negatigenom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Det finns risk att Enersize inte erhaller full emissionslikvid i aktuell nyemission och att nyemissionen inte genererar
agarspridning nog for notering pa Nasdaq Stockholm First North

Enersize genomfor nu en nyemission om cirka 27,9 M&EHKlanerad notering pa First North. Det finns risk att
emissionen ej uppnar lagstanivan om cirka 17,3 MSEK och att Enersize ej erhller den dgarspridning som behévs for
att upptas till handel p& First North. Detta medfor en risk att nyemissionepupjhadd lagsta grans, inte
genomfars.

Svenska investerare riskerar att paverkas negativt av férandringar i valutakurser

Enersizes redovisningsvaluta ar euro (EUR). Aktierna kommer vid notering pa First North att handlas i svenska
kronor (SEK). Framtal eventuellautdelningar kommer att delas i EUR, innebdrande att svenska investerares
utdelningar kommer att omvandlas fran EUR till SEK. Eftersom SEK inte &r last mot EUR medfor det risk att
investerarens utdelning p& investering kan paverkas neglatietmédfor det risk att marknadspriset paverkas for
investerare med aktier registrerade hos Euroclear Sweden.
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Forutsatt att Enersize ansoker om notering ocmoteras pa First North aktualiseras féljande
riskfaktorer:

Ingen tidigare offentlig handel naddien

Enersizesktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och
vilket intresse somBolagetsaktie kommer att fA. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa
finns riskfor svarigheter for aktieagare att salja sina aktier. Det finns ocksa risk att marknadskursskiljavsevart
sig frarkursen i detta erbjudande.

Det finns risk att Enersizes aktie genomgar stosadtiationevid notering

Det finns risk att aktiekums genomgar stovariationer i samband med en introduktion pa First North. Det finns
risk att kursvariationer uppkommer genom stora férandringar avodtdpsaljvolymer. Detthehéver inte
nodvandigtvis ha ett samband nBedaget underliggande véardeet finns risk att kursvariationerna paverkar
Enersizes aktiekurs negativt.

Psykologiska faktoraredfor risk for Bolagets aktiekurs

Det finns risk att vardepappaarknadempaverkasyv psykologiska faktor@etta behover inte nddvandigtvis ha
ett samband et Bolaget underliggande vardeet finns risk atBolagetsktiepaverkas pa samma satt som alla
andravardepappesom lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effektav@ékRngr i
manga fall svara att forutse deh fareligger risk att dett@verkaBolagetsktiekurs negativt.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Cleantech Invest OWQES Invest OyVD Sami Mykkédnen och styrelseordférande Christian Merheim har via
utfastels omlock up forbundit sig att inte avyttra merl8n% av sitt Agand&an och med forsta planerade
handelsdag pa Nasdag Stockholm First North och ett (1) ar. fhaer@tHoldix Oy Ab, Kivla Oy och Thorkel
Investments Oy har ingatt lock-aytal. Enligt etta avtal forbinder sig ovanstdende partantatavyttra mer an

40 % av sitt agandfran och med forsta planerade handelsdag pa Nasdaq Stockholm First North och ett (1) ar
framat P& langre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar, ledanméngstfavare och/eller nuvarande
aktieagare avyttrar delar eller hela sina inrablagétDet finns risk att detta paverkar bolagets aktiekurs negativt.

Placering étt bohg som handlas pa First North kan weeariskfylld 4n en placering i ettdniterat bolag

Bolagets avser att anstka onmatiérasin aktie pa First NortFirst North aren alternativ marknadsplats som drivs

av de olika borserna som inglilasdaq Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First Norh regleras av regler pa First North, men inte av de juridiska krav som stélls for handel p& en reglerad
marknadDet finns risk att en placeringtt bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld @an en placering i ett
borsnoterat bolag.
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Enersize ar ett finskt bolag som har en egenutvecklad mjukvara for datainsamling och ana
tryckluftssystem som mojliggor36irkeo2ént energibesparing. Cirka 90 procent av tillverkningsi
anvander idag trycklufiyokluften utgor cirka 4,5 procent av varldens totalaRkodsefititiga

kunder finns idag en av varldens storsta plattskarmstillverkare, kanda biltillverkare och stora
har en pipeline som skulle generera besparbigaviEldRolder kundbolagen. Enersize delar pa

intakterna fran besparingarna ootirked@i&0 procent av beloppet fran energibesparingen.

V Arbetar med energibesparing inom tryckluftssystem, en enorm
marknad som star for cirka 4,5 procent av den lgloba
elférbrukningen.

V Enersize genererar intakter genom intdktsdelning. Eersize
projektintakter utgocirka4060 procent av det besparade beloppet
under projektfasGenereras besparingar om totalt cirka 10 MEUR
under projektfasppskattasaledes Enersizandel uppga tiirka 4
6 MEUR.

V Har befintliga kundavtal som potentiellt kan generera besparingar om
cirka 1014 MEUR. Bland kunderna finns en av varldens storsta
plattskarmstillverkare och kanda biltillverkarentBga kunder har
dessutom ett stort antal ytterligare fabriker som Enersizes teknologi
kan implementeras i.

V Vantar pa godkannande fran ytterligare potentiella kunder. Totalt
uppskattas besparingarna for dessa uppga till 6ver 30 MiE&YR.
har Bolagetinitierat forstudier med oOver 20 potentiella kunder.
Bolagets pipeline innehaller sadledes projekt med 6ver 55 MEUR i
potentiella energibesparingar.

V Kommer att marknadsexpandera till Europa under det kommande
aret.

V Utvecklar en helautomatiserad analgis 6vervakningsmjukvara for
att kunna attrahera mindre fabriker och kunna licensiera sin plattform
viadistributorer

https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/Indicators_2008.pdf
https://wwiiea.org/publications/freepublications/publication/Indicators_2008.pdf
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VD SAMI MYKKANEN INLEDER

Energi @r en av grundpelarna i den globala ekonomin och tillverkningsindustrin krver stora
mangder energilndustriella processer star for cirka 45 procent av den globala
energikonsumtionen (exklusive transporter) och det &ar allmant vedertaget att cirka 4,5 procent
av varldens elférbrukning anvéands for tryckluftssyskdimatforéandringar kraver att vi
forandar var energikonsumtion och var bedémning ar att den globala industrin forlorar 6ver
36 miljarder EUR pa ineffektiva tryckluftssystem. Industrin har annu inte en hallbar
energifdrsorjning och det finns stort utrymme for forbattring.

Enersize har utvecklah teknologi som genom datainsamling och dataanalys kan optimera
tryckluftssystem och darigenom uppnd en oOkad kapacitet och driftsakerhet samt ge
energibesparing ooirka20-30 procent. For en storre fabrik kan detta motsvara besparingar

om cirka 13 MEURAarligen. Globalt innebar det att Enersizes teknologi potentiellt kan leda till besparingar om 6ver 30
miljarder EUR arligen. | vara projekt star vi for implementeringskostnaden av Enersizes teknologi ute |
fabriksanlaggningarna. Att implementera vaktk&etar uppskattningsvis cirka®(,3 MEUR for ett projekt med en

total besparingspotential or3 MEUR. Enersize kan darigenom med hjalp av det installerade systemet pavisa for kunder
hur stora besparingar de kan gora i forvag, kostnadsfritt. Valodekmestar av tre fundament; sensornatverk,
molnlésning och analysverktyg. Den fysiska plattformen bestadr av sensorer kopplade till tryckluftssystemet som
vidarebefordraden samlade matdatan till var molnlosning, dar vara experter kan hantera datanmddta analyser

med hjalp av vara analysverktyg. Molnldsningen tillater aven de industriella kunderna att ta del av méatdata, nyckeltal och
resutatet av genomforda besparingar. Molnlésningen ar grunden for de I6pande intakter vi erhaller idageMolnlésnin
mater dven hur stor energibesparing som gjorts under manaden och skapar manatliga rapporter, dessa ar sedermera
underlag for vara avstamningar med kunder.

Var affarsmodell baseras p- O6profit sdhgemom begparinged, evart vi || |
fall mellan vara kunder och oss. Avtalen wéed kunder ar skrivrentingen direkt med kunden elgmom en
affarspartnemed loptiderom cirka tre till fyra ar. Ett typiskt kundavtal kan ha upplagget att vi under dérdbrsta
erhaller 70 procent av det besparade beloppet och det sista awalarhaller vi 20 procent av det besparade beloppet.

Vi skriver darefterett lopande avtdbr projekten darvi erhdller cirka 10 procent i licensavgift av de erhéllna och
uppratthdlina besparingarna. Intakterna ar baserade pa en forbestakodtik&dhoch ar genom betalningsmodellen

initialt hogre for att sedan minska, det gor att vi far en hoég aterbetalning tidigt i processen for att genererarkassaflode (o
minska var investagsrisk. Att intaktsmodellen fungerar vet vi; under 2016 har vi erhdllit utbetalningar om strax under
300000 EUR frén vart forsta storre kinesiska kundprojekt som nu nétt vinstdelningsfasen.

Vi har redan paborjat var marknadsetablering och harégeadmfintligkundavtal som vid avslut berdknas att ha
genererat upp till cirkeED14 MEUR i besparingakv dessa belopp uppskattas Enersizes andel uppga till €tka 40
procent Vidare har vi forhafidgar med ytterligare parter som skulle kunna generera ytterligare cirka 31 MEUR i
besparingar 6ver en tre till fyra ars period. Bland vara kunder finns bilfabriker, glastfibeikeoch elektronikfabriker.

Var primara marknad &r i dagslaget Kinen Rinesiska marknaden behover sanka sina energikostnader och sin
energikonsumtion. Kina har en femarsplan for att forbattra miljon i landet. Med anledning av att Kina till stor del ar
beroende av kolkraftverk, som slapper ut stora mangder koldioxttl,giimeaera energi bedémer vi att vi har goda
mojligheter att etablera ytterligare forsaljning i landet. Malsattningen ar att under 2017 teckna ytterligare ot kundavtal o
var langsiktiga malsattning ar att 2019 omsatta cirka 40 MEUR med en vinstmdr@ipadcent.

Nu genomfér vi emyemission om cirka 27,9 MSEK med efterfoljprateerachoteringpd Nasdaq Stockholm First

North. Genom emissionslikviden avser vi att accelerera var tillvaxttakt genom att inleda ytterligare kunddialoger dch
genomforgroaktiva installationer. Vidare avser vi att utveckla automatiserade algoritmer for dataanalys. Malsattningen ar
att ha ett licensierbahiebutomatiserat analysverktyg under 2019 och att darefter salja licenser till bolag inom
energibesparingsbranschem sjalvstandigt kan implementera var mjukvara hos sina kunder. Redan under 2017 beraknar
vi ha de forsta automatiserade anabyls 6vervakningsverktygen i drift hos befintliga kuddexser aven, om tillfalle

uppstar, att genomfora strategiska fomiéev strukturaffarer.

I en tid av klimatférandringar till foljd av koldioxidutslapp ar det viktigt att férandra energikonsumtionen. Vi hioppas att n
vill folja med oss vart arbetatt sanka koldioxidutslappen dar det gor mest skillnad, varmt vadkiotagkna aktier i
Enersize.

Sami Mykkdnen, VD Enersize Oy

5 https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/Indicators_2008.pdf
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STYRELSEORDFORANDE CHRISTIAN MERHEIMOMMENTERAR

Enersize ligger genom andénde av Internet of Things Thoi teknikutvecklingens
framkantfor effektivisering och energibesparing i imiallst tryckluftssystem och vi

har en mycket spannande tid framfor oss. Samtidigt som vérlden blivit mer medveten
om behovet att minska beroendet av fossila bréanslen och reducera koldioxidutslapp
sker en teknikutveckling med hog hastighet. Priser pa esensohn
natverkskommunikation har minskat pa senare ar och fortsatter att sjunka. | dagligt tal
ar det detta som ar grunden for revolutionen vi kallar 10T och vi uppskattar att det om
tre &r kommer att finnas nastan 40 miljarder uppkopplade enheter.

Aven hom artificiell intelligens (Al) har stora genombrott skett med bland annat ny
deep learninteknik. Genombrotten &r sa stora att datorer nu klarar av att stalla

i medicinska diagnoser och spela schack battre &n oss manniskor. Nyutvecklade cloud
processm@lattformar och verktyg for Al finns redan kommersiellt tillgangliga och avanearsdrnindar blivit
lattillganglig

Billigare senser innebar ocksa fler sensorer vilket i sin tur genst@rardatamangder att hant®sa kallad Big Data

ochdessa stora dataméngder blir snabbt for stora for att hanteras och analyseras av oss méanniskor. Vi behéver datorer till
var hjalp och vi behéver autonoma och smarta datorer. Denna utveckling kommer snart ge oss tillgang till bl.a.
sjalvkérande bilar ochgitala assistenter, dar ménniskor ersatts av automatiserade och autonoma system. System som |nte
bara ersatter manniskor utan faktiskt levererar ett battre, snabbare och mer felfritt resultat. Industrin &r ingenundantag,

har redan tagit till sig dajiseringen pa manga séatt och ar 6ppen for att utveckla den vidare mot autonoma system men
saknar nddvandig kunskap for att sjalv kunna implementera férandringen.

Nar Enersize startades 2010 var Bolaget en pionjar inom datainsamling via 10T och delbbasegar. Idag ar det
denna typ av losningar industrin bdrjat eftersbka i stor skala.r&8usiatetav det idag, Enersize har redan tecknat
kundavtal med bl.a. kdnda bith elektroniktillverkare och byggt upp en stor forséljningspipeline naedifiigar om
projekt med dver 30 MEUR i potentiella besparingar genom effektivisering av industriella tryckluftssystem.

Tryckluft kallas ofta den fjarde utiliteten (efter el, vatten och varme) eftersom den ar sa vanligt férekommande i industrin.
Den storaskillnaden &r att tryckluft alltid maste tillverkas internt i fabrikerna och att den tillverkningsprocessen &ar
komplex. Det ar latt att forstd att en fabrik inte ar tillnarmelsevis sa bra pa att tillverka tryckluft som devérkza att till

det de ar spéaliserade pa. Elektricitet har lange varit billigt och industrin har samtidigt bortsett frin konsekvenserna av de
utslapp éverkonsumtion och ineffektivitet for med sig. Det ar inte forran nu som industrin pa riktigt borjat ta krafttag for
att minska sienergiférbrukning.

Nar vi traffar vara kunder ar minskad energiférbrukning viktig men kanske annu viktigare ar den majlighet de ser att,
tillsammans med oss, fa ett stabilare och mer palitligt tryckluftéspdtgoh de i manga fall inte ens visste Glign

Tryckluften har tagits for givet och som nagot nodvandigt ont, trots att ett stopp i tryckluftsforsérjningen allt som oftast
betyder ett totalt stopp i hela produktionénar redan tekniskt ledande nar det géller méatning och dvervakning av
tryckuftssystem med sensornatverk och molnldsningar. Utifrdn vara kunders behov har vi sett en stor potential att ta var
teknologi ett steg langre och kunna erbjuda automatiserade och autonoma mjukvarulésningar for 6vervakning, analys och
optimering av tryckltgsystem.

Vi avser under de kommande &ren att utveckla en autonom astaliiservakningsprogramvara som bland annat
kommer nyttja artificiell intelligens (Al) for att optimera industriella tryckluftsgyletérautomatiserade system som
sjalvstandigt ehtifierar de ineffektiviteter som finns i kundernas tryckluftssystem utan behov av dedikerade experter kan
vi n& ut globalt genom lokala och fristdende implementationspartners. Samtidigt kan vi ocksa darigenom erbjuda en
kostnadseffektiv 16sning aven moindre tryckluftsanlaggningar dar det idag inte hade varit I6nsamt att knyta manskliga
experter till projekten. Vi kan pa detta satt tacka in de flesta tryckluftsanlaggningar, fran de storsta till de minsta.

Vi har redan paborjat vart utvecklingsarbdgama riktning och natt goda resultat redan i detta tidiga lage. Vi planerar att
under forsta halvaret 2019 ha en mjukvara som &r sa autonom att lokala implementationspartners kan nyttja den for att
uppna besparingar om upp till cirke3@@rocent utan perthjalp. Vi planerar vidare att redan under 2017 anvanda dessa

nya verktyg i vara egna kundprojekt for att uppna battre kundnytta, skalbarhet och ekonomi. Det finns idag inga
konkurrenter som erbjuder denna typ av analyssystem. Det finns heller algalegietantérer av mjukvara for
tryckluftsoptimering och de som idag arbetar med att fysiskt erbjuda optimering av tryckluftssystem &r lokala mindre bolag.
Med var mjukvara ar var bedémning att vi skapar ett nytt segment pd en marknad som motfsar fradwat av

varldens elférbrukning.

Jag kan sjalv inte tanka mig ett mer spannande bolag att arbeta med. Dels eftersom vi &r i den tekniska framkanten pa ett
outforskat omrade och dels eftersom det vi gor direkt paverkar utslapp av koldioxidklaclogania global niva bidrar

till ett mer hallbart samhaélle. Jag hoppas att ni vill félja med oss pa denna spannande resa och inbjuder harmed er varmt
valkomna att teckna aktier i Enersize.

Christian Merheim, styrelseordférande Enersize Qy
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MALSATTNINGAR OCH UTVECKLINGSPLAN

Enersize féljer en tydlig utvecklingsplan. Bolaget har som malsatiréng atojektverikamheten under 2017. Bolag
avser vidare under de kommande &ren att utveckla en helautnchativeradkaimagmjukvaraBolaget har som
malsattning att salja licenser till. Malsattningen &r att i bérjan av 2019 ha ett fardigt systembidartieeatieting. Bo
referenssystem kan finnas for utvardering hos befintliga projektkunder under 2017.

2017

Uppna positivt kassafldde i projektverksamheten

Rekrytera en férsaljningschef fér europeiska marknaden

Accelerera utvecklingstakt genom proaktiva installationer och ytterligare kunddialoger
Teckna fler an tio nya kundavtal

Ha ett automatiserat refessystem for utvéardering hos befintliga projektkunder

Teckna fler &n 25 kundavtal

o
=
(o]

Automatiserat system for utlicensiering fardigt
Omesétta cirka 40 MEUR pa arsbasis med en vinstmarginal om 10 procent
Potentiell sekundaoteringi Hong Korg alternativt Singapore
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Kommentarer till malsattningar och utvecklingsplan

aget

Enersize har pabérjat sin marknadsetablering i Kina och har vid detta dokuments datering avtal med atta kundler.

Fem kunder i Kina och tre kunder i FinlgBtyrelsemppskattar atxisterande projekt har en besparingspotential

om cirkal0-14 MEUR. Cirka 460 procent av detta belopp tillfaller Enensimer projektfasvidare haEnersize
forhandlingar med ytterligare cirka tio foretag/koncerner om kund@iftedlsenbedémer attpagaende
forhandlingar skulle kunna generera ytterligare cirka 31 MEUR i besparingar, varadOcpkacd tillfaller
Bolagetunder projektfasBland existerande kunder finns bland annat en av véarldens storsta tillverkare av
plattskarmar, valkanttadonstillverkarech stalverk.

Bolaget har som malséattning att under 2017 accelerera sin utvecklingstakt och tillvaxt och avser darigen
genomfdra proaktiva installationer, initiera ytterligare kunddialoger och vidareutveckla Eimetsiagkednirg

har 6ver 13 ars erfarenhet av den kinesiska marknaden och Bolaget planerar att primart fortsatta att bearbeta
kinesiska marknaden. Bolaget avser vidare att komplettera sin bearbetning pa den kinesiska marknaden geno
paborja marknadspenetratich gen europeiska marknaden. Malsattningen ar darfor att under 2017 rekrytera et
forsaljningschef for den europeiska marknaden och att bygga upp verksamheten organiskt genom att
forsaljningsresurserna I6pande vid nytecknade avtal.

Vidare har Enersiziom malsattning 2018 att teckna fler an 25 kundavtal. Kundavtalen kan vara med ytterligar,
fabriker hos befintliga kunder eller nya kunder.

Enersize uppskattar att Bolagets helautomatiserade teknik inom tva ar ar fardigutvecklad och att tekniken dérr
inom tva ar kan installeras av samarbetspartners utan Enersizes inbBtydeiseyuppskattar att Bolagets
helautomatiserade teknik kommer att kunna uppna energibesparing@80 @rotent. Bolaget avser nar tekniken

ar fardigutvecklad att teckna sdmatsavtal med lokala partners och darigenom bearbeta den globala marknaden
Genom det helautomatiserade systemet kan lokala partners bearbeta sma fabriker som Bolaget i dagslaget inte H
bearbeta. Avsikten ar saledes att under de narmaste tva &temainmtikter i verksamheten i form av
mjukvaruweckling samt affarsutvecklibgt finns aven mdjlighet att Bolagehomfér strategiska forvdor att

erhalla knovinow, teknik eller battre forutsattningar for forsaljning oujekigenomféranddlalsdtningen ar att

Bolaget under 2019 nar en omséattning om cirka 40 MEUR pa arsbasis med en vinstmarginal om 10 procent n
bibehallen marknadstillvaxt samt fortsatt utvecklingsfokus och darefter potentiellt genomféra enctekingdar

pa marknadsplats oHg Kong alternativt Singapore.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

oeﬂef Slze
Emissionsbeslut

Pa styrelsemote d2@ april2017beslutade styrelsen i Enersize Oyj, attstdedavbemyndigandéran arsstdmma
denlmars2017, genomféra eryemissiomm hogst4 050000aktier.

Emissionsvolym och enissionskostnader
Fulltecknadnyemissiortillfor Bolaget27945 000SEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka
2 MSEK. Nyemissionen ska genomfdras utan foretradesréatt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta progiletdckning awaktier iEnersize Oyjill en kursom 6,90
SEK per aktie.

Ansvar

EnersizeQyj ar ansvarig for innehdllet i detta prospBétaget och styrelsenrdékrar hirmed att allaimliga
forsiktighetsatgardaar vidtagitsdr att skers#la att uppgifternagrospektet, &vitt styrelsen vetiverensstammer
med de faktiskirhdlandena och att ingentigguteBmnatsom skulle kunna paverka desshird.

Ulviladen25april 217

StyrelsenknersizeOyj

Christian Merheim Styrelseordférande
Sami Mykkanen VD och styrelseledamot
Pirita Mikkanen Styrelseledamot
Thomas Bengtsson Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 27aprild 11maj2017
Teckningskur. 6,90SEK per aktie.
Teckningspost: Minsta teckningspost 8d0aktier(5520 SEK)

Erbjudandets omfattning Erbjudandet omfattar hogs¥ 050 000 aktier,
motsvarand@7 945 00GSEK. Faststalld lagstaniva
nyemissionens genomforande 2600 000 akier,
motsvarand&7250 00BEK.

Antal aktier innan 25179 68&ktier.
nyemission:

Varderingpremoney) |Cirkal73,7 MSEK

NoteringpaFirst North | Aktieni Bolaget &r planerad att notera&ipst North
Forsta dag for handel ar berdknad attdslild juni
2017

ISIN-kod: F14000233317

Teckningsforbindelser: |Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om

cirka 11,9 MSEK, motsvarande cirk&3 procent a\
emissionsvolymen
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MOTIV FOR NYEMISSION
Nyemission och emissionslikvidens anvandade

Enersize Oyj genomférdrmeden nyemission om totalt cirka 27,9 MSEikka 2,9 MEUR¥*Bolaget avser efter

genomford nyemission att ansoka moteringpa First North Emissionskostnaderna beraknas uppga till Zirka

MSEK. Nyemissionen genomférs for midjliggdra en marknadsacceleration samt nyrekrytering infér en global
marknadslansering av ett helautomatiserat analysverktyg, vilket Bolaget for narvarande utvecklar. Vidare avser
Enersizeatt genomféra nyemissionen for att finansiera ett stort amtakumgavtalEmissionslikviden avses

anvandas till féljanaednat efter prioritet

1 Marknadstillvéxgenom proaktiva installationerarknadsféring och nyrekryteritigka30-35procent
1 Utveckling av helautomatiserat analysveditig,3Qorocent
1 Loparde drift av Bolageéterbetalning av skultfeoch kapitalresereirka30-35procent

*Baserad pa valutakurs@e34(1EUR = 9,63SEK)

**Aterbetalning har skulder kommer att ske i enlighet med det saneringsprogram EneggizeMér iviforanatide gendeita
finns undeh 6éR%t} sf PRessatomakonthematerbgiathingsaiv kbrtfristig® skulder ske i enlighet med I6pa
bolagsdrift.

Enersizeslutfordei januari 2017 en private placement om 8igddSEK. Totalt nyemitteradess¥6930aktier till
en kurs om 5,20 SEK per aktiEemissionslikviden som tillfordes gengrivate placement har finansierat
vidareutveckling av Bolagets plattformsteknologi samt proadttillationer fomarknadstillvaxt.

Forutsattningar for nyemissionenoch den planeradenoteringensgenomférande

Lagsta grans for nyessiones genomférande &irka 60 procent av hdgsta emissionsbeloO@00 aktier
motsvarande 1750000 SEK).Den planeradenoteringn pa First North &ar fotsatt att First Norths
agarspridningskrav uppnas samt att First North lamnar slutligt besked om att Enersize godkanns for upptagande till
handel.

Enersize har infér nyemissionen skriftigen avtalat om teckningsforbindelseirkam11,9 MSEK.
Teckningsfdsindelserna har dock inte sékerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti ellet tiehdalien

eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden eller om resterande emissionslikvid inte tecknas kan de
handa att den faststalldgskanivan om cirka 17,3 MSEK inte uppnas. | det fall lagstanivan inte skulle uppnas
kommer nyemissionen inte att genomféras. Som ett resultat av detta skulle Bolaget understka alternaliva
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffnirg ali@raativatt bedriva verksamheten i lagre takt

an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Enersize inte tillférs &tminstone 17,3 MSEK cch
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolsgetlig yéad maste revidera
utvecklingsplanerna.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen beddmer att Enersize efter genomford nyemission har sakerstéllt sitt kapitalbehov. Tva potentiella
scenarion skulle kunna férandra Enersizes framtida kapitalbehov; en kpadisnespons som motiverar en
intensifierad utvecklingstakt och en god marknadsrespons som motiverar dkade resurser for marknadsbearbetning.
Ytterligare ett scenario som skulle kunna paverka Enersizes kapitalbehov ar om tillfalle att forvarva eler genomfo
strukturaffarer uppsta®m nagotav dessa scenarion infaller innebar det en mdjlighet till 6kad potential for
Enersize, som vid goda marknadsforutsattningar kan realiseras genom ytterligare kapitalanskaffning.

Notering pa First North

Enersize har foavsikt att ansdka om notering pa First Neftér genomférd nyemissidwoteringen skapar bland

annat utokade mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess tjanster. Vidare underlattas eventuell
framtida kapitalanskaffning, vilket fi@matt hog utvecklingsch expansionstakt kan hallas. En notering bidrar

ocksa till att eventuella foretagsforvary avsevart underlattas. Forutsatt att den forestdende emissionen genorrfors
enligt plan och att Bolaget erhaller godkannande for noteriirgtpdoRh beréknas forsta dag for handedidati

15juni 2017
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Aktiens prissattning
Bolagsvarderingen i den nu aktuella nyemissionen har faststallts 1ifl3¢iM&EK (premoney). Styrelsen har
beslutat att faststalla prissattningen i erbjudarsdggabpa en sammanvagning av flera olika faktorer:

1

Verksamheted Enersize har erfarenhet av marknddeeffektivisering av tryckluftssystem med hjélp av
loT-teknik sedan 2010 och hatifran dettabyggt upp kunskap om den kinesiska marknaden och
omfatnde kunskap inom ett outforskadrknadsegmentEnersize har i dagslagelty kundavtalattai

Kina ochfyra i Finland. Styrelsen uppskattar att existerande kuntlésaaimanshar potential att

generera besparingar om citked4 MEUR, varav Enersgprojektintakter utgdcirka 4660 procent.

Vidare har Bolaget en omfattande pipeline vilken tillsammans med existerande kundavtal skulle generera
besparingar om cirka 31 MEUR.

Marknadspotentiad Tryckluft star for cirka 4,5 procent av désbaga elkonsumtionen. | Kina star
tryckluft forstrax undelO procent av landets elkonsumtion. Det finns déarfor stora ekonomiska incitament

att minska elkonsumtionen. | Kina, Enersizes primara marknad, motsvarar en (1) kwh cirka 680 gram
koldioxid. | Svege motsvarar en (1) kWh cirka 41 gram koldioxid. Det finns darfor stora miljoméassiga
incitament att minska energikonsumtionen i Kina. Med anledning darav uppskattar Enersize styrelse det
globala marknadsvardet till cirka 20 miljarder EUR i arligartmpepari

Teknikpotentiab Enersize har ett tekniskt forsprang avseende mijukvara for ectalgservakning av
industriella tryckluftssystem och driver ett intensivt utvecklingsarbete for att ytterligare 6ka sitt tekniska
forsprang. Marknaden for dennadypmijukvara ar tillnarmelsevis oexploaterad, forbattringspotentialen for
industriella tryckluftssystem med hjélp av mjukvara bedéms av styrelsen som stor och prisbilden minskar
kontinuerligfor sensornatverk tack vare fofvecklingen.

Tillvaxtmojlighedr - Teknikpotentialen och marknadspotentialen i samklang mdjliggér en god
tillvaxtmajlighet for Enersize. Bolagets ambition ar att bli varldsledande inom effektivitetsmjukvara for
industriella tryckluftssystem och ta en stor marknadsandel i denneekjptitlaterade marknad. Befintlig
projektverksamhet ger bade en stabil grund for fortsatt tillvaxt i projektverksamheten, bevis for
marknadsbehovet for effektivitetsmjukvara samt nddvéandig kunskap for utveckling av fungerande
mjukvara.

30



TECKNINGSFORBINDELSER
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Teckningsférbindelser

Enersizegenomfor harmed en nyemission av aliditecknad nyemission tillfBiolaget27945 O00SEK fore
emissionskostnadé&mersizehar erhdllit teckningsforbindelser cinkal1,9 MSEK, motsvarandeirka43 procent
av emigsnsvolymen. Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen afédiatari2017. Samtliga parter kan nas
via Bolagets adress.

Nedan presenteras de parter som lamnat teckningsforbindelser éverskridande fem proissibreulymen
alternativt &r tgrelseledamoter i Bolag€e avBolagets investerarkontakter som [Amnat teckningsforbindelser
underskridande fem procent & samlade under en post i nedanstaendiegéambgiiemieersattning utgar for
teckningsforbindelser. Teckningsforbindelserna ntar séikerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatggarissionen forhallande till
ingangeteckningsatagande.

Namn Datum for avtal Belopp (SEK)
Sedermeradhdkommission (for kums rakning) 8 februari2017 629293110
Bolagets kontakter** 8 februarR0L7 101498310
Scania GrowtlCapitalAB 8 februari 2017 2899994,10
Swedish Growth Fund AB 8 februari 2017 1493491,20
Thomas Bengtsson genom Aktialget Pelarsalen*** 8 februari 2017 188494,20
Totalt 11889893,70

* Ingen av de underliggande parterna tecknar 6ver fem procent av emissionslikviden om cirka 27,9 MSEK.
** Ingen av de underliggande parterna tecknar éver fem procent @w emkssiin SliMBEK.
*** Thomas Bengtsson &r styrelseledamot i Enersize.
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Erbjudandet

Allm&nheten och professionella investerare i Sverige inbjuds harmed att teckna aktier i Enersize Oyj under perioden
fran och med den 23pril 2017 till och med den 11 maj 2017 till en teckningskurs om 6,90 SEK per aktie.
Nyemissionen omfattar 1agss@ 000 aktier och hogs®80 000 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till

lagst 1250 000 SEK och hogst 225 000 SEK fore emigaskostnader. Enersize Oyj:s aktier har inget nominellt

varde och emissionslikviden frdn nyemissionen kommer att avsattas till fonden for inbetalt fritt eget kapital.
Foljaktligen kommer inte Enersize Qyj:s aktiekapital att 6ka till f6ljd av detta @@bjgamissionen genomférs

utan foretradesratt for befintliga aktieagare. Skalen till avvikelsen frén aktieagarnas foretradesratt ar att Enersize Oyj
vill forstarka bolagets kapitalstruktur och utvidga Enersize Oyj:s aktiedgarbas i Sverige infootplamgnadl n

Nasdaq Stockholm First North. Enersize Oyj:s styrelse anser darfor att det foreligger vagande skal i enlighet med
kapitel 9 paragraf 4.1 i den finska aktiebolagslagen att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt att teckna aktier.

Teckningskurs och vardering
Teckningskursen ar 6,90 SEK per aktie. Courtage utgér ej. Teckningskursen har faststéllts av styrelsen och grundar
sig pa bedomt marknadsvarde av Enersize Oyj:s aktier.

Enersize Oyj:s vardering uppgar till cirka 173,7 MSEKn(mey). Gunden for varderingen ar faststalld av
Enersize Oyj:s styrelse baserat pd en sammanvagning av flera olika faktorer sa som aktuell verksamhet,
tillvaxtmajligheter, marknadspotential och teknikpotential.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske undesrtittan och med den 27 april 2017 till och med den 11 maj 2017. Styrelsen i
Enersize Oyj forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. For det fall beslut om férlangning av teckningstiden
fattas, skall Enersize Oyj genom pressmeddelande infornkeiaderaiom detta senast innan teckningstidens slut.

Anmalan om teckning av aktier

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och skall under
teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pa nedanstasntiiredacteckningspost ar 800 aktier

vilket motsvarar 5 520 SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 11 maj 2017.
Anmalningssedlar som sands pmst bor avsandas i god tid fére sista dagen i teckningsperioden. Det ar endast
tillatet att insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig elleigfeid anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tillagg och andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Sedermera Fondkommission

Arende: Enersize

Norra Vallgatan 64

211 22Malmd

Telefon: 04®&15 14 10

Telefax: 04615 14 11

E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anm?lan 2r bindaBdkeagérsastommti detfatlteérl
och 6Kompletterande information till prospektet och -

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha-lethitPeller en depa hos bank eller annan férvaltare till

vilken leverans av aktier kan ske. Personer som sakkantyRller depa maste dppna ettkRdRto eller en depa

hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Sedermera Fondkommission.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, farv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i sa fall
goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och prospekt finns tillgangliga pa Enersize Oyj:s hemsida www.enersize.com samt Sedermera
Fondkanmissions hemsida www.sedermera.se.
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Tilldelning

Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Enersize Qyj:s styrelse varvid foljande principer skall galla;

a) att full tilldelning av aktier skall ske till teckningsatagarna i forhallande tilln sewleke stallda
teckningsatagandena,

b) att det ar nodvandigt att sprida Enersize Oyj:s aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar mojligt
kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhdller lagst 800 aktier,

c) att skapa investeringgmme for parter som, enligt styrelsens bedémning, séarskilt kan bidra med strategiskal
varden till Enersize Oyj, vid 6verteckning dock hdgst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning vilket inneld&irdtigtikan komma att ske med
farre antal aktier &n anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Besked omtilldelning

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhélls i form av en
avrakningsnota vilken beraknas skickas ut vecka 20. Information kommer ej att skickas till dem som egj tilldelats
aktier.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsdnd avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast fyra (4) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Enersize Oyj forbehaller sig ratten att forlanga tiden for betalning. Om
likvid ej erlaggs i tidan risk finnas att aktierna inte levereras i tid till noteringsdagen eller tilldelas till annan. En
tecknare som inte har betalat teckningspriset enligt dessa villkor och vars aktier har tilldelats till nagon annan enligt
ovan skall i ersattning till Esize Oyj utdver eventuell dréjsmalsranta enligt den finska rantelagen och eventuells
indrivningskostnader ocksa betala en tiondel (1/10) av aktiens teckningspris. Styrelsen kan besluta om att éverféra
den ovannamnda ratten till betalning helt eller diligsknaren som tilldelats aktierna.

Leverans och registrering av aktier

Aktier levereras, efter att betalning har inkommit till Sedermera Fondkommission samt att aktier har registrerats i det
finska handelsregistret administrerat av finska -Pat@riRegistreringsstyrelsen, till dethoBto eller depa hos

bank eller annan forvaltare som angivits pA anmalningssedeln. | samband med detta erhdller teclavaren en VP
med bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dekoe® VIRnehavar vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhdller information fran respektive forvaltare. Notera latt
nyemissionen kan komma att delregistreras i det finska handelsregistret.

Eftersom att Enersize Oyj ar ett finskblikt aktiebolag kommer alla bolagets aktier i grunden vara registrerade i det
finska va@ardeandel ssyst ebmectear Ridandd Eur &€ Ire daran@ieh | anredl @yt
Stockholm First North sker avrékning inom ramen fér Euroclear SwBders A s \Esroclean Sweden ) ,

vilket gor att sddana aktier aven maste vara registrerade hos Euroclear Sweden. Samtliga aktier registrerade i Sverig
speglas i Euroclear Swedens system genom att Euroclear Sweden registrerats som innehavarerfidigannans rak
agarforteckningen som avser Enersize Oyj i Euroclear Finlands vardeandelsregister.

Restriktioner i finsk lagstiftning tillater inte finska medborgare och finska juridiska personer att dga finlandska
vardepapper genom en forvaltare (forvaltamagistnnehav). Saledes behover aktier i Enersize Oyj, innehavda av
finska medborgare och finska juridiska personer, vid varje tidpunkt att endast vara registrerade hos Euroclear Finland
i ett vardeandelskonto som inte har forvaltarregistrerats. Rigkattrfiedborgare och finska juridiska personer ska

kunna handla med aktier i Enersize Oyj registrerade hos Euroclear Finland, maste aktiedgaren mot en avgift
ombesorja en 6verforing av dessa aktier till Euroclear Sweden. Motsvarande 6verforing tilFiElandleadste

goras av finsk medborgare och finsk juridisk person i samband med forvarv av aktier i Enersize Oyj via Nascaq
Stockhol m Fir st NcdEnarskze ochsden svensiazochdinska wasdepappérsrinoisdearder

avwedklp i prospektet).

Aktier som ar registrerade i Euroclear Swedens system kommer att ha sarkoth d@iNde aktier som &ar
registrerade i det finska vardeandelssystemet hos Euroclear Finland.

Upptagande till handel

Styrelsen for Enersize Oyj avsenasioka om godkannande for upptagande av bolagets aktie till handel pa Nasdac
Stockholm First North under kortnamnet ENERS och med-k6tNFI1400023317. Aktier i Enersize Oyj avses att
upptas till handel omkring den 15 juni 2017. Handel sker i SEK. thiing$ér notering &r (i) Nasdaq Stockholm
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First Norths godkédnnande av ansodkan, (ii) att Nasdaq Stockholm First Norths spridningskrav uppfylls och (iii) &tt
lagsta nivan om B0 000 SEK for nyemissionens genomforande uppnas.

Offentliggérande av utfalle i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Enersize Oyj att offentliggdra utfallet av erbjudandet.
Offentliggérandet ar planerat till vecka 20 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa
Enersize Oys hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att aktierna har registrerats i det finska handelsregistret och aktierna inforts i dema#iBlaodiforda

aktieboken. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalning av eventuell utdelning for
aktier registrerade i Euroclear Swedens system ombesorjes av Euroclear Sweden eller for sadant forvaltarregistrerat
innehav kenlighet med respektive férvaltares rutiner. Utbetalning av eventuell utdelning for aktier registrerade i det
finska vardeandelssystemet hos Euroclear Finland ombesorjes av Euroclear Finland. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa den av bolagsstamrfaststallda avstamningsdagen var registrerad som agare i den av Euroclear Finland
foérda aktieboken och (gallande aktier registrerade i Euroclear Swedens system) det av Euroclear Sweden forda
aktiedgarregistret. Registrering och utbetalning av evenaleihgitkommer goéras i EUR. For aktiedgare som

saknar avkastningskonto avsett for EUR kan utbetalning av eventuell utdelning ske i SEK efter véaxling genom
Enersize Oyj:s el | er Eur o cHEnersize akttewoeldaktietmpitdl © or rscos pge k tSext .v

Enersize Oyj genomgar ett saneringsprogram som loper till och med 31 december 2020. Aterbetalning av skulder
reglerar ratten till utdelning till dess att saneringsprogrammet avslutas. Med anledning darav kan eventuell utdelning
tidigast sk efter 31 december 2020.

Tillamplig lagstiftning
Enersize Oyj ar ett finskt publikt aktiebolag och aktier i aktuell nyemission ges ut under finsk ratt. Eventuella tvister
som uppstar i samband med nyemissionen avgors av Satakunta tingsratt semarfisrsta in

Aktiebok

Enersize Oyj:s aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av dels Euroclear Finland med adress
Euroclear Finland Oy, Urho Kekkosen katu 5C, 00101 Helsingfors, Finland och dels Euroclear Sweden med adress
Euroclear Sweden ARlarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Enersize Oyj:s bolagsordning som finns tillgangligpoléaets hemsida, dels av den finska aktiebolagslagen
(624/2006, med andringar).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, NyZeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foéljer av svensk och finsk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra
med registrerad adressdatéav dessa lander.

Bolagets ratt att aterkalla nyemissionen

Lagsta grans for nyemissionens genomforands0®0@0 aktier motsvarande 250000 SEK .Erbjudandet &r

villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medfora att tidpunktermfi@siogens genomférande

bedoms som olamplig. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan
avse saval omstandigheter i Sverige och Finland som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen av
slyrelsen i Enersize Oyj beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfélja nyemissionen. Om
erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut.

Kompletterande informaton till prospektet och aterkallelse av teckningar

Anmalan om teckning av aktier i erbjudandet ar bindande. Rétt till aterkallelse av teckning av aktier i erbjudandet
rader i det fall att prospektet kompletteras av Enersize Oyj till folid av ett s&kmtrfglomstandighet som

hanfér sig till uppgifterna i detta och som kan ha vasentlig betydelse for investerarna. Rattelse eller komplettering av
prospektet kommer att offentliggérs av Enersize Oyj pd samma sétt som prospektet.

34



OGWQTSIZ@

Investerare som har fanhdit sig att teckna aktier i erbjudandet innan rattelse eller komplettering av prospektet
offentliggors, ska ges ratt att aterkalla sin anmélan om teckning av aktier i erbjudandet inom en tidsfrist pa minst tva
(2) bankdagar fran det att rattelsen etlmpletteringen offentliggjorts av Enersize Oyj. Aterkallelsen anses gélla
investerarens samtliga anmalningar om teckning av aktier i erbjudandet. En forutsatining for aterkallelse ar|att
investeraren lAmnat anméalan om teckning av aktier i erbjudandeittialsam eller kompletteringen av prospektet

har offentliggjorts och att felet, bristen eller den véasentliga nya informationen har uppdagats innan leverans av aktier
i erbjudandet. Aterkallelse av anmélan om teckning av aktier i erbjudandet skéSeuetdetaa Fondkommission
omgaende efter det att rattelsen eller kompletteringen av prospektet har offentliggjorts av Enersize Oyj. Information
om ratten att aterkalla anméalan om teckning av aktier i erbjudandet ska ges i samband med rattelsen eller
kompleteringen av prospektet.

| det fall investeraren aterkallar sin teckning av aktier i erbjudandet ska den likvid som mdjligen redan erlagts av
investeraren i erbjudandet aterbetalas till det bankkonto vilket betalning gjorts ifran. Likvid komméalagt aterbe

inom tva (2) till fyra (4) bankdagar fran aterkallelsen av teckningen av aktierna. Ingen ranta kommer att betalas pa det
belopp som aterbetalas.

Emissionsinstitut

I samband med aktuell nyemission agerar Sedermera Fondkommission emissioSsiesgrit-Bankki Oy
agerar emissionsinstitut i Finland.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Enersize Oyj Sedermera Fondkommission
Tel: + 358207980 310 Tel: +46 40615 14 10
E-post: info@enersize.com E-post: nyemission@sedermera.se
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Energi ar en grundpelare i demderna ekonomin och energi anvands overallt. Energikonsumtionen bidrar
emellertid till globala problem, dér det stérsta och mest védlkanda problemet &r klimatférandringarna och de
utmaningar dessa medfér. Med anledning darav ar energi ett allt visitigesimilsamne och globalt genomgas en
forandring dar bade individer och foretag forandrar sin energikonsumtion och energiproduktion mot en mer hallbar
inriktning. Den globala industrin ar en bidragande orsak till den héga energikonsumtionen i véultien\ashrs

att industrin kan bidra med upp till cirka 42 procent av all energikonsumtior gldhedt tyder forskning pa att
industrin anvander minst 50 procent mer energi an teoretiskt befoyligtuftssystems arliga elkonsumtion ar

cirka 1 150TWh, vilket medfor utslapp av SXB000 ton koldioxid. Utslappen motsvarar de arliga
koldioxidutslappen fran 100 miljoner hilBet finns idag darfor ett stort behov av energibesparande atgarder inom
tryckluftssystem.

BAKGRUND OCH HISTORIK

Enersize ar ett finskt bolagnschar en egenutvecklad mjukvara for datainsamling och analys av industriella
tryckluftssystem som mojliggor cirka-3@0 procent energibesparing och i ett fatal fall éver 50 procent
energibesparing. Cirka 90 procent av tillverkningsindustrin anvandsiclidiaity och tryckluften utgor cirka 4,5

procent av varldens totala elkonsumtion. P& Enersize storsta rddfkmad star tryckluftssystemen for nara 10

procent av all anvande@tyrelsen bedémer att tryckluft ses som etkdsitead och att bespariatggirder ofta ar

begransade till atgarder pa avgransade delar i systemen. Styrelsen bedomer att tillverkningsindustrin kommer att
behova forandras mot ett mer hallbart energianvandande och det finns saledes ett behov av energibesparande inom
tryckluftssysgim. Bolaget arbetar med tryckluftssystemen som en helhet och genom stdd for detta med sin teknologi
bedomer styrelsen att stérre energibesparing kan uppnas an genom konventionella metoder.

Enersizes plattform bestar av flera bestandsdelar; sensormablatisning med big datantering och
analysverktyg. Genom den data som sensorerna insamlar kan ineffektivitet och driftstérningar i tryckluftssysternet
upptéckas och Enersize kan darigenom effektiviserafteggistemet. Bolaget Hapande avtal sorstyrelsen

uppskattar kommeésunna genererrkal0-14 MEUR i besparingfiam tillavtalens utgangsdatum.

Effektiviseringen och Gvervakningen av tryckluftssystemen som erhalles med Enersizes teknologi innebar aver att
kapaciteten och stabiliteten okayckluftssystemen. Detta innebéar battre kapacitet for produktionsdkningar och
minskade risker for avbrott i tryckluftsforsérjningen. Tryckluftssystemen &r sa vanligt forekommande att ett avbrott i
tryckluftsforsorjningen ofta innebar ett totalt stillésti@nall produktion i en fabrik.

Historik

2010 Enersize bildas

2010 Enersze paborjar utveckling av kplattform

2012 Enersize ansdker om foretagssanering

2014 Saneringsprogrammet initieras

2015 Forsta kundavtal med vinstdelniddporjas i Kina
2016 Heinz Diirekoncernemar in sonteligare Enersize
206 Paborjar utveckling av helautomatiserat analysverktyg
2017 Oppnar R & Bkontor i Lund, Sverige

2017 Genomfdr private placement om 8,2 MSEK
2017 Scania GrowtlCapitagar insom delagaieEnersize.

6 International Energy Agency (2009). Key World Energy Statistics 2009.

7 International Energy A@atiy Energy technology perspectives 2006: Scenarios and Strategies to 2050.
g https://www.epa.gov/greenvehicles/gesemissiggpicgbassengehicl®:

9 http://escholarship.org/uc/item/0Ov72z2eD#page
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Verksamhet

Enersize bedriver verksamhet inom tryckluftssystem. Bolagets tjanster inkluderar produktion och forsaljning av
analysverktyg for energibesparing inom tryckluftssystem samt konsultationstjanster iné@th samma

Koncernforhallande och aktieinnehav
Enersize ar ett publikt aktiebolag. Bolaget har ett vilande dotterbolag i Hong Kong. Enersize har darutéver inga
aktieinnehav och ingar inte i nagon koncern.

Bolagsinformation

Firma Enersize Oyj
Handelsbeteckmg/Symbol EnersizEENERS

Sate och hemvist Bjorneborg, Finland
Organisationsnummer 2317518

Datum fér bolagsbildning 201602-25

Land for bolagsbildning Finland

Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Finskratt ochfinskaaktiebolagslagen
Adress Friitalantie 13, 284 00 Ulvila
Telefon +358 207 980 310

Hemsida www.enersize.com

Vilande dotterbolag

Firma Enersize Hong Kong Ltd.

Land for bolagsbildning Hong Kong

Land fran vadotterbolag driver verksamhet Ej tillampligt. Verksamhetendande.
Organisationsnummer 1820220

Agarandel 100%

Vision

Enersize vision ar att bli det ledande bolaget emays och Overvakninggukvara foreffektivisering och
energibesparing av industriglfakluftssystem och att darigenom bidrattither hallbart samhélle.

Affarside

Enersizes affarsidé ar att erbjuda industrier effektivisering och energibesparing av tryckluftssystem genom ett celat
besparingsprogram dar Enersize tar i ansprak en del av det belopp kundbolag sparar genamBaéigaetern

arbetar med Internet of Things (lesl)stem med molnbaserad big -G&amling och hantering som analyseras

genom egna algoritmer simantifieraisystemsvagheter och mojliga besparingsatgarder.

Affarsmodell

Enersize affarsmodell utgar franadel fortjanster. Enersize tar inte betalt for sin l6sning utan intakter genereras
genom fakturering pa en del av de besparingar Bolagets kunder goér genom Enersizes besparingsatgarder. Enersize
star aven for alla implementationskostnader och ansvarandinfirandet av nédvandiga systemanpassningar.
Forsaljningsfasen tar mellaii23 manader och installationsprocessen tar cbkend&hader. For att mata upp
potentiella besparingar ingas initialt ett installationsavtal, genom vilket Bolaget erhaitenstatEmeamaich
overvakningssystem samhiamta, behandla och analysera matdata. Efter den initiala matparadiétjande

analys och utvandeg skall kunden och Enersimedsamarbetspartnéirhandla om villor for genomférande av

ett besparigsprogram samt humstdelning skafjienomférasltgarder i enlighet med besparingsprogrammet som
kunden godkiner for genomforande innebar en forpliktelse for kundeldtattEnersizéullfolja atgardersamt
utbetala ersattninfgr denuppnada besparingn Under vinstdelningsavtaletelar Bolaget och kundeérefter

under 34 arpd intakter frdn energibesparingyrelsenuppskattar bruttomarginalédirekta projektintakted

direkta projektkostnadeif) cirka 6070 procent. Efter avslutat initiafipdrag erbjuder Enersize ett I16pande avtal

for fortsatt systemovervakning for uppratthallande av energibesparingarna.

Tabell lvisar ett exempel pédur intaktsférdelning fran ett kundbolean se utUtseendet pa fordelningen varierar
mellan olika projek
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Ar Kund erhaller av besparingarn%) Enersize erhdller av besparingarna (%)

1 30 70

2 40 60

3 60 40

4 80 20

5> Enersize avtalar om en manatlig avgift for energibesparing. Lépande avtal orf2Cipkact0t

av besparingsbelopp.
Tabell 1.

Gerom det lépande avtalet, dar Enersize tillhandahdller 6vervakning och analys av kundens tryckluftssystem,
fakturerar Bolaget I6pande en licensavgift for sin mjukvara2hpldcent av det belopp som kundbolaget sparar
genom anvandandet av Enersizes system

Enersizes teknologi

Enersizes teknologi bestar av tre delar; sensornatverk, molnlésning och analysverktyg. Utéver dessa har Enersize
aven samarbeten med partners som tillsammans med Bolaget utvecklar nya metoder for att upptacka lackage| eller
ineffektivitet. Enersizes molnldsning lagrar insamlad information och méjliggor Hbigatjastagenom Enersizes

verktyg och automatiserade algoritmer. Genom analysen kan Enersizes experter i realtid justera och optimera

kunders tryckluftssystem.

Sensornétverk

Enesizes fysiska plattform bestar av sensorer kopplade till -etitl@fk. Sensorerna &r inkopplade 6ver hela
tryckluftssystemet och insamlad matdata sands fran sensornatverket till Bolagets molnlésning. Sensornatverket som
innehaller Enersizes egna sensoikopplas dven samman med existerande sensorer och olika befintliga
nyckelkomponenter i tryckluftssystemkitdata kan &ven inhamtas genom befintliga fabriksnatverk och sensorer.

Molnlésning
Enersizes molnlésning mojliggor inte enbart distribueradsdaiting i realtid utan ger aven mdjlighet for kunder

att ta del av systemstatus via interpgagpling. Genom molnlésningen kan Enersizes experter pa distans
analysera och ge vagledning varpa kundens driftansvariga kan gora direktjusteringaxpSytstamatitmatiskt
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kundrapporter och kalkylerar automatiskt ut hur stora besparingarna blivit. Molnlosningen &r saledes basen [for
Enersizes intdktsgenerering.

Analysverktyg
Enersize har utvecklat egna analysverktyg fér att kunna identifiera sfektwitetel och energibesparande

atgarder. For dataanalysen som idag gors under ledning av Enersizes experter har Bolaget tillampat en standardiserac
metodologi och arbetsmetod, vilket utgor grunden for de atgarder som implementeras hos kundenyderalysverk
utvecklas i dagslaget mot att arbeta automatiserat och fristdende i molnldsningen. Malsattningen ar att till lokala
implementationspartners kunna licensiera ett fullt utveeldatomatiseraalysoch évervakningsrktyg under

2019, som vid deantidpunkt ersatter nuvarande behov av manskliga tryckluftsexperter for genomférande av
systemanalysen. Enersize forvantar sig att redan under 2017 ha automatiserat analysstdd och sygtémaovervakni
bruk i befintliga projektinstallationer. Methutomaterat analysstdd och systemévervakning kommer dven mindre
fabriksanlaggningar kureféektiviserapd ett resurssnalt och kostnadseffektivt satt.

EFTER BESPARINGSATGARDER

-
Enersize

Produktutveckling

Enersize utvecklar i dagslaget sitt helautomatiserade analy$ialsdirgngen ar att detta ska vara i drift hos
existerande kunder under 2017 och att systemet ska vara fardigt for marknadslansering 2019. Det helautomatiserade
systemet kommer mdjliggora installationer i mindre fabriker genom lokala samarbetspartnefSnechizgdra

plattform globalt skalbar. Enersize avser att, vid marknadslansering, licensiera sitt helautomatiserade analysverktyg
och darigenom erhalla licensintaftam lokala samarbetspartnd?artners kan sedan prospektera mindre fabriker

och erbjudd®esparing genoinstallation atEnersizes system.

Implementering av Marknadslansering
automatiserat av

analysverktyg hos helautomatiserat

existerande kunder analysverktyg

Utveckling av
helautomatiserat
analysverktyg

Globalt skalbart.
Installation genom
lokala partners

Marknad
Enersize primara marknad &r i dagslaget Kina, ett industriland med stort behov av Enersize energibesparande
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system. | Kina forbrukar tryckluftssystem arligen cirkd0B0TWho vilket masvarar kostnader om cirka-3%

miljarder EUR1Kinas industri slapper dessutom ut stora mangder koldioxid. JAmférelsevis motsvarar 1 kWh i Kina
cirka 680 gram koldioxid medan 1 kWh i Sverige motsvarar cirka 41 gram koldioxid. Anledningen till den héga
ardelen koldioxidutslapp i samband med kinesisk energi beror pa att den kinesiska marknaden till stor del anvander
kolkraft som energikélla. Enersize uppskattar att den kinesiska marknaden totalt genom Bolagets system skulle
energibespara upp till 30 progest ar inom tryckluftssystem, vilket skulle gynna bade miljé och bolag.

Enersize har valt att paborja sin marknadspenetration i Kina eftersom landet har en storskalig och framgangsrik
industri dar intaktsdelning &r vanligt. Styrelsen bedomer aveukhiftssystem i Kina generellt drivs med lag
effektivitet. Kina har dessutom infort ett nationellt energibesparingsprogram som ett resultat av nya riktlinjer
gallande miljopolitik, dar ett av huvudmalen ar kraftigt minskade koldioxidutslapp. Kinarhdetuiddertecknat
Parisavtalet, vilket kommer att generera ytterligare uppsatta miljomal. Enersizes styrelse gor bedémningen att
effektivitaen pa tryckluftssystem generellt &r undermaligdhaival industroch i synnerhetKina som idaglaget

star Bir 6ver 20 procent av all tryckluftsforbrukning i varlden. Den kinesiska industrin har i jamforelse med 6vriga
lander betydligt fler stora fabriker och Kina star for en stor del av de globala koldioxidutslappen. Enersizes ledning
har dessutom erfarenhetdn kinesiska marknaden och bedémer att en lyckad marknadspenetration i Kina skulle:
kunna ge Bolaget viktiga referenser som mojliggoér foér marknadsgenombrott i Europa. Styrelsen uppskattar det
globala marknadsvardet till cirka 20 miljarder EUR i arlgaibgar.

Marknadsforing

Enersize arbetar vid detta dokuments datering med marknadsféring genom fabriksbesok, proaktiva installationer pch
referenskunder. Bolaget anvander lokala partners for identifiering av lampliga kunder och for att forankra
projektgaomférandet. | Kina har Enersize samarbete med lokala myndigheter, vilka aktivt arbetar for att lokala
foretag ska sanka sin elkonsumtion.

Pipeline

Bolaget har idag en pipeline som innehdller bade befintliga avtal och avtal under férhandling atbnfor dess
diskussioner med ett stort antal nya potentiella kunder (sa kallade foBtiyreéisBmppskattar att de befintliga

avtalen under de kommandé &ren kan generera totalt citRd 4 MEUR i besparingar och att det fran de fabriker

som drivs av betftliga kunder samt eventuella kunder under férhandling potentiellt skulle kunna generera totalt 6ver
40 MEUR i besparingar unde4 ar.Av dessa belopp uppskattas Enessizdel uppga till cirka-60 procent

Projektpipeline

| forhandling Installationsavtal Kundavtal

|ExKiusive &terkommande’ Dessa kunder har
e RUITUCT e ytterligare

fabriker fabriker

>10M€ ~10-14M€

Potentiella besparingar Berdknad besparingspotential
(Under vinstdelningsfas)

10 http://www.reuters.com/articlepoimmezonsumptid SL3N15104C
11 https://www.iea.org/publications/freepublications/publication/KeyWorld2016.pdf
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Befintliga kundavtal

Enersize hatolv (12) befintliga kundavtaiarav alldinska avtal samt tvéXinye och Flatglaslv de kinesiska &r
tecknade direkt med kunden, dvriga kundavtal &r tecknade via en kinesisk partner sont degvaffarginassiga

dekn Atta av dessa ar fabriker i Kina dgtaav kunderna finns i Europa. Bland existerande kunder finns en av
varldens storsta plattskarmstillverkare som har en arlig omsattning om cirka 9,5 miljarder EUR.
Plattskarmstillverkarenrhgterligare sju fabriker, varaé dar Bolaget for narvarande férhandlar om att installera

sin teknologi samt en dar bolaget nyligen fatt godkannande for instaNadiare har Bolagétisammans med
samarbetspartn@vtal med en stor biltillverkasom har dver 2900 anstallda. Biltillverkaren har ytterligare 12
fabriker i Kina som Enersize kommer att paborja diskussioner om att installera sin teknologi i, nar pilotprojektet nar
vinstdelningsfas. Enersize tredytterligare esamarbetspartnéven ett femarigt avtal med en av varldens storsta
anlaggningar for tillverkning av helsvetsade stalrér. Kunden har Od@eramstallda. Bolaget genomfor for
narvarande initiala matnindfr att utvardera hur ett besparingsprojekt kan genomféras

Bolagé haréaven ett antal avtaFinland dar Bolaget har sitt séate. Ett av kundavtalen ar med ett stort pappersbruk.
Enersizes befintliga avtal galler systemdvervakning och partnern har ytterligare 15 fabriker som Enersizes system kan
tillampas i.

AvtalmeB OE Technol ogy Group Company Limited (6BOEG)

Enersize har genom sin samarbetspartner Beijing Jointeam Energy & Environmého TechL t d . (6Joint
avtalat om ett besparingsprojekt med BOE. Avtalet underteckfgdi2014Avtalet galler ett avtaérdEnersize

ansvarar for teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar for det affarsméassiga avsnitiet i
samarbetet. Enersize har statt for de kostnader som uppstatt i samband tagoharstal/ sin teknologi och

utrustning. @nna utrusting erhaller BOE kostnadsfritt efter att projektavtalet I6per ut. Enersize ar aven ansvarig

for underhall autrustningen under vinstdelningsperioden ¢2013).

Enersizes vinstdelning &ar beroende av de energibesparingar BOE gor. Bespararfienasav en tredje part.

Jointeam ar den part som erhaller vinstdelningsbelopgénersize delar sedan pa dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Jointeam kan inte fordndra eller avsluta avtalet mellan Jointeam och BOE utan Enersizes
godkannande

Enersize har genom Jointeam &aven avtalat om ytterligastaitionsprojekined BOE i ytterligare en fabrik.

Avtalet undertecknades 17 januari 2017 och géller ett avtal dér Enersize ansvarar for teknologi och implementering
av denna medan Jointeansvarar for det affarsméassiga avsnittet i samarbetet. Enersize star for de kostnader som
uppstatt i samband med installationen av sin teknologi och utrustning. Avtalet géller installation av teknik samt
uppmatning och analys av BOE:s tryckluftssysteminstéllation, uppmaétning och analys genomférts kommer
Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Avit al med Bei qi Foton Motor Co Ltd. (6Fotond)

Enersize ingick den 2 november 2015 ett avtal med Jointeam om besparingsprojekt hos Foton. Enéféize har stat

de kostnader som uppstatt i samband med installationen av sin teknologi och utrustning hos Foton. Foton erhaller
denna utrustning kostnadsfritt nar vinstdelningsfasen avslutas. Enersize ar &ven ansvarig for underhdll av
utrustningen under vinstdelgaperioden (204819).

Enersizes vinstdelning ar beroende av de energibesparingar Foton gor. Bespaenigsnasm en tredje part.

Jointeam ar den part som erhaller vinstdelningsbeloppet och Enersize delar sedan pa dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Jointeam kan inte forandra eller avsluta avtalet mellan Jointeam och Foton utan Enersizes
godkannande.

Avtal med Youfa Group C@ LadY o u f a 6 )

Enersize ingick den 13 juni 2012 ett avtal med Auto Technoldgy @b. ( 6 Au t besparingsprojektdion e t
Youfa. Enersize ansvarar for kostnaden vid installation av Bolagets teknologi och utrustning hos Youfa. Youfa
erhaller utrustningen vederlagsfritt efter vinstdelningsfasen. Enersize ansvarar dven for underhall av utrustningen
under vinstdelningsperioden, vilken vid detta prospekts datering &nnu inte har bérjat.

Enersizes vinstdelning ar beroende av de energibesparingar Youfa gor. Bespasrifisnagn en tredje part.

Autotech ar den part som erhaller vinstdelningsbelopp&necsize delar sedan pa dessa besparingar enligt avtal
parterna emellan. Autotech kan inte férdndra eller avsluta avtalet mellan Autotech och Youfa utan Enersizes
godkannandé&nersize utfor for narvarande matningar for att utvardera hur projektetdmfbgen
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Avtal med Xinyi Glass Holdings Ltd. (6Xinyio)

Den 28december 2016 ingick Enersize avtal med Xinyi avseende installation av sin teknologi och utrustning.
Installation av utrustningen pagar vid detta prospekts datering och avtalet aeEnifétdfiststallandav
besparingsmdjligheter.

AvtalmeHlatGass Group Ca@®,) Ltd. (O6FI at GI ass

Den 23november2016 ingick Enersize avtal niddt Gbssavseende installation av sin teknologi och utrustning.
Installation av utrustningen pagar détta prospekts datering och avtalet avser installation for faststéllande av
besparingsmojligheter.

Avtal med Beijing Foton Cummins Enging¢ GoFladt on Cu mmi ns ¢)

Den 14 marg017ingick Enersize avtal med Foton Cummins avseende installationtglaokigi och utrustning.

Avtalet géller ett avtal dar Enersize ansvarar for teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar
for det affarsmassiga avsnittet i samarlesédllation planeras att pabérjas under andra kvartalet 2017 eth avtal

avser installation for faststallande av besparingsmojlifl@atenstallation, uppmaétning och analys genomférts
kommer Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Avtal med BBMG Liulihe Cement (6BBMGG)

Den 14 mars 2017 ingick Enersize avtal med B&Meende installationer av sin teknologi och utrusiwitadet

géaller ett avtal dar Enersize ansvarar for teknologi och implementering av denna medan Jointeam ansvarar for det
affarsmassiga avsnittet i samarbleistallation planeras att paborjas umaheira kvartalet 2017 och avtalet avser
installation for faststéllande av besparingsmojligRéteinstallation, uppmatning och analys genomfoérts kommer
Enersize att avtala om vinstdelningsavtal.

Ovrigpégaende projekt

Enersize har dven pagaeadeldirektmed SSAB Europe Oy, Stamaso Oyj, Eagle Filte@®y och GreenStream
Network Oyjavseende datainsamling och systemovervakning (inga vinstdelnihgéétealyia 6vriga pagaende
projekt uppgar till cirka @0 EUR arligen.

Exempel pa befintliga kunder

BOE Group igi Foton Motor StoraEnso

% - b AV
~
- ‘T ‘ -
= ot
L
Beijing gen-5 Beijing

En av varldens storsta

plattskarmstillverkare.
Cirka €9,5 miljarder i
omsittning arligen

€900k/ar i besparingar

Ytterligare projekt
under planering

BOE Chonggqing plant
€2M/ar i besparingar
BOE Hefei plant
€3.6M/ar i besparingar

Dotterbolag till BAIC
Group (globalt fortune
500-foretag). 1
fordon/ar och 290.000

anstallda

€250K/ar i
besparingar

Ytterligare fabriker

13 ytterligare fabriker i
Kina. Fortsatta
diskussioner om
genomforande av projekt i
dessa fabriker kommer
pabarjas nar projektet nar
vinstdelningsfas

Avslutat
besparingsprojekt.
€300k/ar i besparingar

Pagaende kontrakt for
systemovervakning

StoraEnso har mer an 30
produktionsfaciliteter
enbart for massa och

biomaterial globalt.

Avslutat
besparingsprojekt,
41,8 % i besparingar
uppnadda

Pagaende kontrakt for
systemovervakning

SSAB har
produktionsfaciliteter i
Sverige, Finland och USA.
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Nyligen accepterade avtal

Installationskontrakt
BOE Group 20 PLANT Foton Cummins

o

e s
Beijing gen 8.5 TFT-LCD plant Beijing Diesel Engine plant Beijing Cement Plant

Tre ganger storre dn Samriskforetag mellan BBMG Corporation ar en

pagaende BOE Group- Cummins (US ne 500) & Kinas storsta byggmaterial-
fabrik Bei tillverkare. Noterat pa Hong

; Kong-borsen.
€3M/ar i besparingar

Grlasfab rik
Ve =

HK$10Bn i omsittning, €400M omsittning, noterat
noterat pa Hong Kong- pa Hong Kong-borsen
borsen, 12.000 anstillda.
€200k/ar i besparingar
Har totalt 7 fabriker i Har totalt 7 fabriker i Kina
Kina

€800k/ar i besparingar

Pagaerel forhandlingar

Enersize for ett antal férhandlingar dar Bolaget vantar pa slutgiltigt besked fran potentiella kunder. Totalt vantar
Bolaget pa besked fran sex (6) kunder. Totalt bsapdgentiella kunder ytterligare 33 fabriker som eventuella
affarer lan vidareutvecklas tiltéver dessaex boladorhandlar bolaget meudterligare bolag dar férhandlingarna

inte ar lika langt gangnBolaget beddémer att de uppskattade besparingarna inkluderat befintliga avtal under
projektens loptid skulle uppga filkka 31 MEUR.
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